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Calismanin Yontemi

Calismada merkez olarak istihdam alinmistir. Bir ekonomi politikasinin agik ya
da gizli hedefi, istihdam imkanlarini artirmaktir. Ekonomiler istihdam icin vardir. Biitiin
ekonomik birimler ve rakamlarin ana amaci insan mutlulugudur. Insan mutlulugunun
ise gerek sarti istihdamdir. Sayet bir ekonomide istihdam oranlar disinda baska oran
ve kavramlar 6n plandaysa orada cambaza bak oyunundan baska bir sey yoktur. Bir
lUlkede borsa, faiz, kur gibi dederler 6n plandaysa orada istihdam degil, zenginlerin
nasil para kazandiklari glindemdedir. Yapilanlar bir aldatmacadir.

Calismamiz dort ana bagliktan olusacaktir. Birinci bélim giris mahiyetinde
olacak ve lilkemizde ekonominin ana karakteri ortaya konacak ve bunun neticesinde
fakirlerden nasil zenginlere kaynak aktarildidinin mekanizmasi anlatilacaktir. Ikinci
baslik, diinya ekonomisindeki gelismeleri kapsamaktadir. Uciincii baslikta, Ak Parti
déneminde izlenen ekonomi politika ele alinacaktir. Dérdlinci baglikta ise, tlkemiz ve
diinya ekonomisinde veri sartlar altinda Ulkemizde gelecek igin izlenecek ekonomi
politikasi hakkinda dneriler ortaya konulacaktir.
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GIRIS
Tiirkiye’de Ekonominin Degismeyen Statiikosu

1950den itibaren (llkemiz ekonomi politikasinin mekanizmasi, kaynaklari
fakirden alip zengine aktarmak seklinde kurgulanmistir. 1950'den bu yana gegen 60
yillik stirede politikacilarimizin sdylemi, bu statlikoyu degistirmek yoniinde olmus
ancak eylemleri mevcut durumu mesrulastirmak ve daha da guglendirmekten bir
adim oteye gidememistir. Var olan bu durumun sdylemde en cok elestiriimesi
eylemde ise en ¢ok uygulanmasi Ak Parti dénemi olmustur.

Bu mekanizmanin halk tarafindan geg fark etmesi igin llkemizde degerler
uzerinden politika yapilmasi esas haline getirilmistir. Bu nedenle, halkta yaygin olan
degerleri istismarda beceri sahibi partiler iktidara gelmistir. Gec de olsa halk bu
mekanizmanin farkina varip, sdylemde kendinden yana eylemde ise mekanizmayi
yuriten partileri fark ettiginde ise tilkemizde, ihtilal, terér ve parti kapatma davalari
glindeme oturmustur. 1960 askeri midahalesi 1950°de basglayan 1958'de iflas eden
Menderes ekonomi politikasini halktan gizlemek icin yapilmistir. 1958 moratoryumu
mekanizmanin iflasi idi. 1960 olaylar iflasi halkin Uzerine yikmak icin bahane
hazirladi. Menderes ve arkadaslarinin yargilanmasinda bilerek yapilan hukuksuzluklar
ise bu hadisenin bu tarihten sonra da ekonomik mekanizmanin Ustiinin érttlmesi icin
hazirda bekleyen bir senaryo olarak her zaman ise yaramasini saglayacaktir. 1972
muhtirasi ve 1980 darbeleri de ekonomik mekanizmanin iflaslarini halka 6detmek igin
yapilmistir.

Tirk halki, 1950°da kurgulanan ekonomi mekanizmasi ile soyuldugunun ilk
farkina vardi§i donem Ozal hiikiimetlerinde olmustur. ANAP,1983 secimlerinde % 45
oy alirken, 1987 secimlerinde % 36 oy almistir. Ancak secim kanununda yaptigi bir
degisiklikle 1983te 211 vekil gikarirken 1987'de 292 vekil cikarmistir.1989 vyerel
secimlerinde ise %21 oy almistir.

Halk, ilk defa sdylemi ile eylemi birbirini tutmayan bir partiyi kendi elleri ile
cezalandirmistir. Ozal, 1989 Cumhurbaskanhigina kendini zor atmis, 1993'te de Hakkin
rahmetine kavusarak efsanelesmistir. Ozal'n genis halk kitlelerini fakirlestiren
politikasinin bedelini Mesut Yilmaz 6demistir. Sdéylemde halktan olan ama eylemde
halki fakirlestiren mekanizmanin en iyi uygulayicilarindan olan Demirel ise, Menderes
gibi trajik ve Ozal normal yolardan rahmete kavusamadan siyasi sahneden
cekilemedigi icin bu giin Ak Partinin temsil ettigi siyasi kitleler tarafindan glinah kegisi
yapilmistir. Demirel'in sdylem eylem farklilasmasinin bedelini Tansu Ciller 6demistir.

Turk halki, sdylemde kendinden yana eylemde ise kendini fakirlestiren siyasi
gelenegin son temsilcisi Ak partinin ekonomi politikalarinin farkin 2007'de varmistir.
2007'nin basindan itibaren hizla oy kaybeden Ak partiyi kurtarmak ici ©nce
kapatilacak diye sdylem yayilmis, 2007 segimlerini bu sekilde almasi saglandiktan
sonra, 2008 yi martinda kapatma davasi acilmistir. Davanin amaci 2007'de hizla
disen, 2008'de hi¢ blylimeyen ve 2009'da da %-4,7 kigllen ekonomideki kot
gidisin Ustinu kapatmaktir. Mevcut ekonomik statlikonun halk tarafindan farkina
variimamasi igin kapatma davalari, bagortiisti, demokratik acihm, Ergenekon olaylari
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gibi onlarca olay halkin glindemine boca edilerek ekonomideki sémurintn Ustl
kapatilmistir.

Uluslararasi ekonomik ortamin da firsat vermesi ile sdylemde halktan yana
ancak eylemde halki fakirlestiren Ak parti iktidarinin 6nimizdeki dénem de devam
edecegi gozikmektedir. Ak partinin bu dénemde en biyilk destekgisi cari acik
olacaktir. Cari agik ise 2011 yilinin ortasindan itibaren Ulkeyi tekrar blyldyememe kisir
donglistine sokacaktir. Ancak, bu defa 2001 krizinde oldugu gibi kurlarin, faizlerin ve
enflasyonun firlamasi seklinde degil, 2009°'da oldugu gibi issizlik ve biiyiime kaybi
seklinde kendini gosterecektir. Daha dnceleri elindeki serveti kur artmasi, faizlerin
yukselmesi ve enflasyonun artmasi ile nispi olarak kaybeden halkimiz, bu defa
igsizlikle mutlak anlamda kaybedecektir. Ak partiye kadar ekonomimizde kur, faiz ve
enflasyon artmasi gibi kalp krizi seklinde go6ziken krizler, artik seker hastasinin
krizleri gibi olacaktir. Insilin(cari acik) bulamayan ekonomi seker komasina girecektir.
Bu da hizla kilo kaybi ve hayati organlarin (ekonomideki imalat sanayi-KOBI) islev
yapamamasi ile karsi karslya kalinmasina sebep olacaktir

Statiiko Fakirden Zengine Nasil Kaynak Aktarir?

Ulkemiz maliye politikasi ve onun yardimcisi para politikasini bes sekilde
fakirlerden zenginlere kaynak aktarir:

1 Enflasyon

Enflasyon, fiyatlarin genel seviyesindeki artistir. Bir toplumda en vicdansiz
soygun sekli enflasyondur. Fakirlere en kalici ve fakat fark ettirmeden servet ve
gelirlerini zenginlere aktarma yollarindan biridir enflasyon. Enflasyonun bir numarali
nedeni hikimetlerdir. Enflasyon, hikiimetlerin uygulandii maliye politikasinin
neticesinde, para politikasinin araci haline gelir. Iyi kurgulanmayan ve yénetilemeyen
maliye politikasi, blitcede acik yaratir. Hiikimetler, bu acigi zenginden vergi almak
yerine merkez bankasina finanse ettirdikleri anda enflasyon dogar. Enflasyondaki
amac, zam yapmadan fiyat artisi yolu ile halkin alim giiciinii diisiirmektir. Ornegin
100 TL'ye alinan bir Grlndn tzerinde KDV %10 olsun. Son tliketici olan halk bu Grint
110.-TL'ye alir. Devlete 10 TL vergi gider. Enflasyon ile bu triinln fiyati 150 TL'ye
ciktiginda devletin bu Griinden alacagi KDV 15.-TL'ye cikar. Bdylece devlet 5.-TL fazla
gelir elde eder. Ayni vergileme KOBI'lerde de olur. Satis fiyati enflasyonla artan
KOBI'lerin geliri artar ve devlet kurumlar vergisi olarak daha fazla vergi alir. Diger
taraftan devlet, enflasyonla parasal borclarinin da reel degerini disurdir.

Enflasyondan karli cikan stokcular, ellerinde mali olanlar, fiyat artislarini
maliyetlerine yansitma becerisi olanlar olur. Bu, higbir zaman, emeginden baska
satacak bir seyi olmayan genis kitlelerin lehine olmaz. Enflasyon, devleti ydnetenlerle
zenginlerin halki soyma araglarindan biridir.
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2 Yiiksek Faiz

Enflasyonla halki soyan hikimetler ve onu isbirlikgisi zenginler, enflasyonla
artan devlet gelirlerini ceplerine indirmek igin,acik veren biitgenin gelirlerini vergilerle
artirmak yerine zenginlerden bor¢ almayl yeglerler. Ancak alinacak borcun
enflasyonist ortamda deger kaybetmemesi icin yliksek faiz talep ederler. Boylece
faizler ylkselir. Yikselen faizler zenginlere gelir olurken, bu faizlerle is yapmaya
calisan KOBI'lerin maliyetleri artar, devletin de gelire ihtiyaci artar. KOBI'ler mecburen
isci Ucretlerini dusurirler, devlette mecburen enflasyonist ortami daha da kértklerken
dogrudan vergilerden (zenginden alinan) ziyade dolayl vergileri (KDV;OTV,harclar)
artirir.

Yikksek faizler, zenginlere kamunun kaynadini aktardigi gibi, KOBI'lerin
sermaye ihtiyaclarindan dolay! karliiklarinin da bankalar akmasina neden olur. Her
durumda yuksek faizin bedelini galisan kesim &der.

3 Dolayh Vergiler

Maliye politikasi, dogrudan vergi gelirleri lzerine insa edilmisse anlam tasir.
Sayet bir kamu bitcesi dolayli vergilerle finanse ediliyorsa, orada fakirlerden
zenginlere kaynak transferi var demektir. Kotl kurgulanan ve uygulanan maliye
politikasi sonucunda butce aciklari olusmakta, bu acglk ©6nce merkez bankasi
kaynaklarindan finanse edilmekte bu enflasyon yaratmaktadir. Enflasyonla toplanan
kaynaklar, buitce icin bor¢ alinarak, zenginlere ylksek faizle transfer edilmektedir.
Enflasyon bor¢ ve yiksek faiz sarmalina giren bitgenin gelirlerinin artiriimasi
gerekecektir. Bunun icin yapilmasi gereken maliye politikasini yeniden kurgulamaktir.
Ancak zenginler ve hiikiimetler bunun yerine dolayl vergileri artirmay: tercih ederler.
Artirilan dolayl vergilerin genis halk kitlelerinin en hayati tiiketim maddeleri olmalidir
ki gelir elde edilebilsin. Bunun icin basta eneriji, gida, haberlesme, saglik, egitim gibi
alanlardaki zorunlu tiiketimler sanki servet artirrmi harcamasi gibi diistiniilerek OTV
konulur. OECD {ilkelerinde ortalama dogrudan verginin GSYIH’ya orani %13,2 iken
Ulkemizde %5,7'dir. Dolayli vergilerde ise OECD lilkeleri ortalamasi ile basa bas (%10
civar) noktasindayiz.

Dolayh vergiler alt gelir gruplarina uygulanan en o6lcllebilir zulimlerdendir.
Gelir dagihmini en cok bozan maliye politikasidir. Zenginin tiikettigi benzinle fakirin
tiikettigi benzin ayni fiyata satiimaktadir. Zenginin geliri 100 iken, fakirinki 10. Ikisi de
benzine 1 lira vermekte. Birinin gelirinin % 10’'na tekabiil etmekte digerinin %1'ne.
Fakir, dolayli vergileri hicbir sekilde yansitamazken zengin dolayl vergileri sirketi vb
gibi imkanlarla gider yaparak vergiyi dogrudan 6deyecedi vergiden disebilmektedir.

Dolayh vergiler, fakirden zengine kaynak aktarmanin yoludur.
4 Cari Acgik

Cari acik, fakirden alinip zengine aktarilan kaynaklara yabancilari da ortak
etmenin adidir. Hiklmetler bilingli olarak kotl kurguladiklan ve ydnettikleri maliye
politikalarini merkez bankasina finanse ettirdiklerinde enflasyon doguyor. Blitgeyi
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zenginlerden borglanarak finanse ettirdiklerinde yiksek faiz baglyor. Yiksek faizi
O0demek icin dolayli vergileri artirmak zorunda. Butlin bunlarin karsisinda yeni bir
soygun yontemi bulmak ve halkin da aklini kanstirmak igin cari agiga basvuruluyor.
Cari acglk, hiuktumetlerin halklarini soyulmasina i¢ zenginlerin yanina dig zenginleri de
katmak istediklerinde meydana gelir.

Mekanizma sOyle calisir: Biitge agiklari veren hiikiimet borglanma ile bu agigi
kapatmak istediginde yabancilardan da dolaylh ya da dogrudan bor¢ almak icin dnce
kambiyo rejimini degistirir.(Ozal Degistirdi). Parayi konvertibil hale getirir. Yani lilkeye
her tirden yabanci para rahatlikla girebilir ve rahatlikla gikabilir. Bunun manasi her
tdr paranin llkede dolagima girmesidir. Bu ayni zamanda TL'nin de bagka Ulkelerde
dolasmasi demektir. Ancak ne hikmetse TL diger (lkelerde dolasamaz. Boylece
yabanci paralar kamu borglanmalar icin Ulkemize gelirler. Artik Merkez bankasi
dogrudan hazineyi finanse etmeyecektir. Merkez Bankasi bagimsizlagsmistir! Gururla
bu sdylenir. Halbuki bu dlkeyi soyanlarin sayisini artirmaktan baska ise yaramaz.
Yabancilar, dogrudan ya da Tirk bankalari Gizerinden Ulkemize gelirler. Banklarimiz
gelen bu ddvizleri alip merkez bankasina goturirler. Merkez bankasi bunlar dig
kaynaklar olarak kabul ederek TL'ye doner. TL'ye donen kaynaklar hazine kagitlarina
yatar. Hazine aldigi bu kaynaklari édemede kullanir. Enflasyon olmamasinin bir tek
sarti vardir. Gelen paralarin tekrar dovize ddnerek yurt disina ¢ikmasidir. Bu arada
Ulkeye giren doviz arttigi icin dovizin fiyati diiser. Disen doviz fiyatlari yabanc
mallarin fiyatlarini dastridr. Disen fiyatlar ithalati artinr. Boylece giren doviz tekrar
ithal mala gider. Ve enflasyon olmaz. Cari acik patlar. Patlayan cari acik Ulkede
imalati Gretimi anlamsiz hale getirir. Ulkede issizlik artar. Merkez bankasi déviz
karsiligi bol para yaratmakta, yaratilan para, cari acikla llke disina kagmakta, doviz
distidld icin mal fiyatlar diismekte, merkez bankasi para yarattidi icin faiz
dismektedir. Disen faizler tiiketimi artirmakta, artan tiketim vergileri artirmakta ve
tiketime dayall blylime olmaktadir. Bitlin bunlar, hikimeti gururlandirmaktadir.
Kot giden tek bir sey vardir: Ulkenin borcu artmakta ve istihdam imkanlari geri
dénmeyecek sekilde kaybedilmektedir.

Cari acik, genis halk kitlelerinin istihdam kabiliyetini geri dontilmeyecek sekilde
yok etmektedir. Cari acik ne kadar artarsa, gelenegimizde olan sadakaya ihtiyac da o
kadar artacaktir.

5 Fakirlesmede Rant Mekanizmasi

Rant, yoneticilerimizin islerini iyi yapamamasindan dolay! fakirden zengine
kaynak aktarim mekanizmasidir. Bu, 0Ozellikle, saglkta, egitimde ve sehirlerimizde
konutta kendini gostermektedir. Barinma, saglk ve egitim hakki insanin en temel
haklari. Hikimetler izledikleri politikalarla bu Uc¢ alanda fakirlerden zenginlere gelir
transferi yapmaktadirlar. Ulkemiz gibi toprak zengini bir iilkede arsa sahiplerine %
50'ye varan oranda, Uzerine vyapilacak konuttan pay vermek insana yapilan
zulimlerden biridir. TOKI gibi kurumlarimizin bunu giiya zenginden alip fakire
verdiklerini sdylemeleri ise alemi aptal yerine koymaktan baska bir sey degildir.
Sehirlesmede 6zellikle zenginlere ve iktidar sahiplerine imar oyunlari ile 10 liralik
arsalar1 degerlerinin 100 liraya ¢ikarilmasi ¢ok yaygindir. Bu oyunlarla rant yaptirmak
bu rantlan birisinin 6demesi demektir. Nitekim bunlari yatinm icin degil, ihtiyag icin
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konut almak zorunda olan genis halk kitleleri ddemektedir. Sehirlesme (lkenin
ihtiyaclarina gore degil, zenginlerin ihtiyaclarina gore planlandidi icin rant
yaratiimakta ve garip gurabanin barinma ihtiyaci icin blylk bedeller ddemesi
saglanmaktadir.

Ulkemizde diger bir rant alani da egitimdir. Fakirlerin iginde bulunduklari
durumdan kurtulmalan icin en kolay ve kalic yol egitimdir. Ancak Universitelere
gitmek igin lise egitimi almak yetmemektedir. Clinkii kapasite rant yaratacak sekilde
dar tutulmaktadir. Mutlaka dershanelere yiklli miktarda para 6édemek gerekmektedir.
Fakir fukaranin cogu bu parayr édeyemedigi icin kalici sekilde egitim alamamakta,
alsa bile okulu bitirdiginde sermayesiz kalmaktadir. Hem milli egitimi finanse etmek
icin yukli miktarda dolayl vergi 6deyecek hem de dershanelere para 6deyecek.

Saglik diger bir rant alanidir. Ulkede yeterince doktoru yetistirilmemesi, tibbi
makine ve sarf malzemelerinde yurt disina bagimlilk bu hizmetin maliyetlerini
artirmakta, koruyucu sadlik hizmetleri alinmasini imkansiz hale getirmektedir. Ve
fakir, en tabi haklarina ya ulagsamamakta ya da cok biylk maliyetlerle ulasarak
zenginlere kaynak aktarmaktadir.

DUNYA EKONOMIK KRIZINI NASIL ANLAMALIYIZ?

Diinya Krizi Nasil Tanimladi ve Ne Yapt1?

Krizin Teknik Tanimi

Mali kriz, arz ve talepte olusan dengesizligin sonucunda, likiditesi diisiik olan
servet unsurlarindan (yatirm araglarindan), likiditesi sonsuz olan nakde dénme
eylemidir. Krizin siddetini ve derinligini elden cikarilmak istenen servet unsurlarinin
(tahvil, hisse senedi, altin, gayrimenkul, déviz, vadeli mevduat) cesitliligi ve hizi
belirler. Sayet insanlar panik halinde servet unsurlarini satmak ve sonsuz likid olan
paraya donmek isterlerse, servet unsurlarinin degeri hizla diserken; donmek, elde
tutmak istedikleri nakdin de degeri hizla yiikselirken getirisi (faizi) hizla diser.

Krizin Fiili Tanimi

ABD’de toplam 12 trilyon dolarn bulan konut kredilerinde %10’a karsilik gelen
1,2 trilyon dolarhk kisminin ddenmeme riski tasimasi Uzerine tirev Urinlerde
baslayan panik atakla yatirrmcilarin ellerindeki servet unsurlarini hizla satarak nakde
ddénmek istemeleri krizin fiili durumudur. Tlrev Urlin, yapilan birinci el bir iglemin
baska birinci el islemlerle birlestirilerek varliga dayali menkul kiymet (VDMK) haline
getirilerek tekrar piyasalarda satiimasidir. Ornedin ABD'de 6zellikle yatirim bankalari
konut kredisi verdiklerinde, misteriden alacaklarini diger alacaklar (kredi kartlari,
tiketici kredileri vb) kanstirarak VDMK sekline donlstirmektedir. Boylece alacaklar
sirket bilangolarindan gikarak menkul kiymet haline donidsmektedir. Bu yeni Grin,
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birinci el islemlere (konutun satilmasi) degil, bunlara dayali bir Griin oldugu icin tiirev
artin denmektedir.

Krizi Doguran Ortam

1929 yilinda baslayan buiyik ekonomi bunalimi iktisat ilminin odak noktasini
degistirmistir. O gline kadar lretim odakl ola iktisat bilimi 1929 bunalimindan ¢ikmak
icin istikrarll talep (tlketim) artigi teshisini koymustur. Gercekte o giin de sorulmasi
gereken dogru soru, insanlarin nigin istikrarl tiiketim yapamadiklariydi. Bunun
Uzerine talebi istikrarli hale getirmek icin &zellikle II. Dinya savasindan sonra
birtakim uluslararasi kurumlar ihdas edilmistir. Kriz dogmamasi igin de iktisadi
uygulamalarin seffaf ve diinya capinda standart olmasi icin galismalar baslatiimigtir.
Bu siire zarfinda IMF, Diinya Bankasi, dolarin altina, diger diinya paralarinin da
dolara nesnel dlglilerle baglanmasi icin sistem kurulmustur.

Keynes'in onciiligiinde olusturulan talep / tiketim odakl iktisat politikasi
(TOIP) neticesinde tilkeler ic ekonomik diizenlemeler de yapmistir. Issizlik sigortasi,
emeklilik, editim, sadlk, calisma haklarn gelistirilerek refahin alt kesimlere
yayginlastirimasi ve bu sekilde de ekonomideki gecici dalgalanmalarin talepte
dengesizlik yaratmasinin éniine gegilmistir.

Gelismis Ulkelerin, dzellikle G7, katma dederi yliksek sanayi Urlinlerine yatirm
yapmalari bu ilkede refahin hizla artamasin saglamistir. Bu siire zarfinda gelismemis
ulkelerde hammaddelerin ucuz olmalari, sanayilesmek icin gelismis Ulkelerden yiksek
katma dederli Urlinler almak zorunda olmalari, sanayilesmis Ulkelerin uluslararasi
ticaretten de karl ¢cikmalarina neden olmustur.

Diger taraftan gelismis (ilke paralarinin rezerv para olmasi, sermaye ve para
piyasalarinin gelismis olmalar bu Ulkelere parasal islemlerden dolayr da bircok
kazanim saglamaktaydi. Ancak her durumda gelismis Ulkelerin en blyilk ozelligi
sanayi Uretiminde son derece basarill olmalari ve bu sanayi Uretimini destekleyecek
yeterli tasarruf ve tliketim potansiyelini de iclerinde tasimalariydi. Sanayi tretimindeki
basarilar sayesinde hizmet sektorleri (ticaret, saglik, egitim, turizm) gelismekte ve
calisanlarin verimliligi de artmstir.

Ancak oncelikle Japonya, daha sonra Giney Kore, Cin, Hindistan Singapur gibi
Ulkelerin kalkinmak icin ylksek katma dederli Uriinler Gretmek, bunun icin de
sanayilesmenin gerektigi konusunu anladilar. Anlamakla kalmadilar sanayilesmek igin
yogun bir devlet politikasi uyguladilar. Bunun sonucu, Japonya’dan sonra Giiney Kore
ve diger Asya llkeleri adeta Uretimin Ussi haline geldiler. Yonetimleri nerdeyse
despotik, ama Uretim slireclerini bilingli ve planli kapitalizme acan bu Ulkeler, ¢ok hizli
yabanci sermaye c¢ekmeye, tasarruf oranlarini hizla artirmaya, Uretimde kalite
seviyelerini yukseltmeye bagsladilar. Son 20 yilda Cin‘in ve Hindistan’in da devreye
girmesi ile kiiresellesme yodunluk kazanmaya basladi. ingilizcenin yayginlasmasi,
datcom devrimi ile diinyanin bastan asagi fiber kablolarla désenmesi, teknolojide
standartlasmanin artmasi, Diinya Ticaret Orgiitiine liye (lkelerin sayisinin artmasi ile
Ozellikle G7 dlkelerinin Gretimdeki glict zayiflamaya basladi. Diinyanin Uretim merkezi
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Asya'ya kaymis, tiiketim, egitim ve sermaye merkezi ise basta ABD olmak lzere G7
ulkelerinde kalmisti.

Asya Ulkelerinin kalkinmak igin istahl (proaktif) bir siyaset belirlemeleri, maliye
ve para politikalarint bu yonde seferber etmeleri, uluslararasi mal ve sermaye
akimlarini hizla gesitlendirdi ve yayginlastirdi. Bu yeni gelisme, 1945%ten sonra
kurgulanan uluslararasi mali yapi ile dizenlenebilecek ve kontrol edilebilecek yapidan
cok uzakti. IMF ve Diinya bankasinin gorev tanimlari belliydi ve yeni gelismeleri
izlemeleri mimkiin degildi. Nitekim tirev piyasalar, uluslararasi sermaye
hareketlerindeki seffaflik, diinya capinda mali konularda standartlarin saglanmasi IMF
ve Diinya Bankasinin yetki alanina girmiyordu. Keza (ilkelerin i¢ kontrol ve dlzenleyici
kurumlar da bu yeni gelismeler karsisinda teknik ve teori yetersizlikler tasiyordu. Bu
ortamda kurum ve kurallar gelismelere ydon vermekten ziyade gelismelerin pesinde
surtikleniyordu.

Bitln bu gelismeler olurken Diinyada yeterli vizyonu olmayan siyasetgiler de is
basindaydi. Sovyetlerin dadiimasi, Almanya’nin Birlesmesi, El Kaide, Irak ve
Afganistan’in iggali gibi siyasi ve askeri konular uluslar arasi ekonomideki bu hizli
gelismeyi gozlerden kacirdi.

Krizin Gelisimi
Krizin Dogusu

Tipta “enfeksiyon” diye bilinen bir hastalik vardir. Enfeksiyon, bakteri, virls,
parazit, mantar gibi mikroskobik canlilarin yarattigi hastaliklarin genel adidir. Bulasici
bir hastaliktir. Ancak hangi organi hasta eti ise ona gdre adlandirilir. Verem,
karahumma, clizam gibi degisik adlar alr.

Dinyanin en gelismis Ulkesinde konut kredilerinde bir hastalik ortaya cikti.
Hastalik/sorun, 2005 yilinda Ingiltere’de yayinlanan konut endeksi diyebilecedimiz bir
endeksin yayinlamasi ile teshis edildi. Teshisi, ABD'de satilan yaklagik 1,2 trilyon
dolarlik konutun geri 6denmesinde ciddi sorunlar cikacadi ile ilgiliydi. Tim diinya
birden panige kapildi. Cinki 1,2 trilyon dolarlik konut borcu, Varliga Dayall Menkul
Kiymete (VDMK) cevrilmis ve tim dinyaya 6zellikle cari fazla veren AB, Petrol ihrac
eden ulkeler, Cin, Japonya, Hindistan gibi Ulkelere satiimisti. Bu satislar ayni zamanda
gelismis Ulke sigorta sirketlerince de sigortalanmisti. Uluslararasi finans piyasalarinin
hizla kiresellesmesi ve gerekli seffaf yapilarin olusmamasi nedeni ile hangi llke ve
kurumlarin “enfeksiyondan” etkilendigi konusunda tam bir bilgisizlik hakimdi.
Gelismeler o kadar hizli oldu ki, ABD'deki 12,5 trilyon dolarlik konut kredisi pazari,
pazarin %10 gibi bir sorunlu kredi nedeni ile ¢oktli. ABD'de 6nce bunlar pazarlayan
yatirnm bankalari, sonra bunlari sigortalayan sigorta sirketleri ve sonunda piyasanin %
50’sine sahip kamu goérinimla blylk sigorta sirketleri (Fredi Mec ve Feni Mey) ¢oktd.
Newyork’un yerini almakla 6viinen Londra’dan sesler gelmeye basladi. Orda da konut
kredisi organizasyonun iginde bulunan bankalar hizla ¢okta.
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Finans piyasalari viicudumuzdaki kana benzer. Damarlar yolu ile tim vicudu
dolagsirlar. Sayet kanda bir mikrop varsa énce kendi dolagim sistemini (mali piyasalari)
tahrip eder. Daha sonra da bu kanla calisan viicudun diger organlarinda (reel sektor)
tahribatlara neden olurlar. Su anda diinya liderlerinin yapmaya calistigi sey, bu
enfeksiyonun zararlarini mali kesimde sinirli kalmasini saglamaktir.

Krizin Mekanizmasi

Iktisat alaninda Mali Kriz, gayri nakit ile sonsuz nakit arasinda
gecisin miktari ve hizi ile ilgilidir. Gayri likitten sonsuz likide gegme istegi ve hizi
krizin derinligini, boyutunu ve etkinligini belirler. Iktisat alanindaki krizlerin tetikleyicisi
beklentilerin hizla bozulmasidir. Beklentiler nesnel olabilecegi gibi, 6znel de olabilir.
Insanlarin siirii etkisi ile gelecekten umutlarinin azalmasi iktisadi krizleri tetikleyebilir.
Bu durumda ekonomideki bircok olumlu veri dikkatlerden kagar olumsuz verilerin
etkinliginin arttigi zannedilir. Ve kendini dogrulayan kehanet gibi korkulan basa gelir.

Beklentilerin bozulmasi ile insanlar elerindeki gayri nakit mallar likide donmek
isterler. Bu klasik bankaciligin da temelidir. Bankalar, kendilerine para yatiran
mudilerin ylizde onunun paralari her an cekebilecegini yillara dayanan tecriibe ile
o6grenmislerdir. Yani 100 liralik bir mevduatin 10 lirasi kasada hazir bulundurularak 90
lirasi pek ala bagkasina satilabilir ve bunun karsiliginda da faiz elde edilebilir. Bankalar
her ihtimale karsi 100 liranin 10 lirasini kasada bekletirken 5 ila 10 lirasini da hemen
nakde ddnebilecekleri ya da nakit gibi kullanabilecekleri altin ya da hazine bonosu
gibi degerlere yatiririlar. Bu sekilde ihtiyath davranmis olurlar. Keza baska bir tedbir
olarak da kredilerinin bir kismin vadesi kisa araclara badlayarak dengelerini korurlar.
Bltln bunlalar ilave son kredi verici olarak da Merkez Bankalari devrede sigorta
olarak tutulur. Nitekim Ulkemizde 637 milyar TL mevduat varken emisyonda 48 milyar
TL nakit bulunmaktadir.(08.02.11 TCMB, BDDK WEB) Sayet bankalara yatirilan
paralarin tamami hizla likidite edilmek istense ortada olan para 48 milyar TL yani
1/13 dahi degil. Bu asamada teorik olarak MB devreye girerek para basacak ve
herkese istedigini verecektir. Teoride olanin pratikte gerceklesmesi mimkiin degildir.
Iste bu durum krizdir. Krizin éniine gecmek icin MB biraz para basmak idarecilerin de
beklentileri dlizeltecek politikalari uygulamaya koymasi gerekir.

Bu glin diinyada olan krizin de mekanizmasi bu sekildedir. Amerikan ekonomisi
diinya GSYI hasilasinin 1/4’Uni retmektedir. Yaklasik 60 trilyon dolar olan diinya
GSYIH sinin 15 trilyon dolari ABD’ye aittir. Bu rakamin 9 trilyon dolari ABD
tiketicilerine aittir. Bu rakama en yakin Cin’de ise tlketici harcamalari bir trilyon dolar
civarindadir. Bitlin diinya tasarruf fazlaliklarini degerlendirmek icin ABD’nin bu
tiketici harcamalarina g6z dikmis durumdalar. Amerikan halkina, kalkinma hizinin
altinda reel bazda sifira yakin faizle kredi vererek konut/arag/beyaz esya ve diger
tliketim mallari almalarini sagladilar ve diinyanin en borglu kisileri haline soktular. Bu
talep cilginligi konut basta olmak lizer emtia fiyatlarinin artmasina neden oldu. Ancak
tiiketim malzemelerinde enflasyonun yasanmamasi soruna dogru teshis koymayi
geciktirdi. Cin ve Hindistan basta olmak (izere Asya llkelerinin emtia fiyatlarindaki
artislar ucuz isqilik, kredi, cevre felaketi gibi faktorlerle asagiya cekmesi enflasyonu
basat konuma getirmedi. Bu durumda miilk fiyatlarindaki artisin sisme mi
yoksa harcanabilir gelirdeki bir artisin sebebi mi oldudu anlasilamadi.
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Talebi tahrik etme o boyuta vardi ki ABD'deki kredi verilemeyecek segment olan
distk gelirli ya da 6deme aliskanligi iyi olmayan tabakalara da kredi verilmeye
baslandi. Ozellikle konut sektériinde konutun yarattigi kira geliri konutlarin servet
degerindeki artisin cok gerisinde kaldi. Insanlar bu servet degerindeki artisi gelire
tahvil ederek yasamlarini siirdiirebilecegini zannettiler. Ne zaman ki servetteki bu
artisin gelire donlstirmekte sikinti gekilebilecedi kaygisi basladi -yani beklentiler
bozuldu- insanlar ellerindeki konutlari satarak nakde dénmeye ve borglarini kapama
gabasina girdi. Bu da konut fiyatlarinin hizla diismesine ve alinan kredilerin degeri ile
bunun karsiligindaki teminat arasindaki iliskinin deger olarak kopmasi giindeme geldi.
Finans kurumlari adeta hava boslugunda kaldilar.

Konut kredileri su sekilde calismaktadir. Once konut yapiliyor. Yapilan bu konut
O0deme glici test edilen gergek kisilere satiliyor. Gergek kisilerden borglari karsiligi
senetler aliniyor. Alinan bu senetler variga dayali menkul kiymetlere(VDMK)
donlstirdliyor. VDMK'lar uluslararasi borsalarda satiliyor. Sigorta sirketleri ve
ozellikle bankalar VDMK'lara para yatiriyorlar. Bunun nedeni bu kaditlarin uzun vadeli
olmasi ve Basel II kurallarina gére son tliketiciye dayanmasi nedeniyle bankacilik
oranlarinda pozitif etki yapmasi. Diger taraftan bu tip kagitlarin vergi ve birtakim
uygulamalarla mali yetkililerce ayricalikli hale getirilmesi de etkin olmaktadir. Tabi bu
kagitlar son tahlilde reel olarak konutlarin degerine ve borglu olan gergek kisinin
6deme gliciine dayanmaktadir. Makro ekonomi hakkinda beklentilerin bozulmasi ile
oncelikle gercek kisinin gelirinde diisiis olacadi, gelirdeki diisls ise alinan evin servet
dederinde disis olacagl sonucunu vermektedir. Hem taksitlerin ddenmesi hem de
evin teminat dederinde diisiis meydana gelecegi beklentisi az likitten (VDMK) sonsuz
likide (para) bir akim baslamasina neden olmaktadir. Iste bu nokta krizin basladigi
yerdir.

Mali sektoriin kiresellesmesi, sektorle ilgili saglkh bilgi akisinin da o6niine
gecmektedir. Bu konuda uluslararasi calismalar olmasina ragmen heniiz tam ve
zamaninda bilgi edinilememektedir. Bilgi eksikligi, baslamis krizin siddetini artirmasina
yardmcl olmakta adeta yanginin (zerine benzinle gidilmektedir. Aktiflerindeki
VDMK'larn fiyati olusmadidi icin ne kadar zarar ettikleri de hesaplanamamaktadir.

Krize Konan Tegshis

Krize teshis konulmasi icin diinyanin tim yetkilileri ve bilim adamlar caba sarf
etmektedir. Ancak su unutulmamalidir ki; o6zellikle, mali sektdrdeki krizlere karsi
alinacak tedbirler dnceden krize tamamen teshis konularak yapilamamaktadir. Mali
sektor krizlerinde krizin niteliginin tam olarak anlasilmasi icin krizin yeterince zarar
vermesi gerekmektedir. Buna “J teorisi” de denmektedir. J Teorisi, herhangi bir
stirecte krizin nedeni, dibe vurup ¢ikmaya basladiginda anlasilabilir. Bu nedenle, mali
kesimle ilgili alinacak radikal dnlemler kriz buyuk boyutlar ile yasandiktan sonra
olabilecektir. Iktisat tarihi bu konudaki tecriibeleri destekler iceriktedir.

Bu giin icin agirlikli olarak konulan teshis, krizin likidite sikintisindan
kaynaklandigi yéniindedir. Likidite krizi, insanlarin ellerindeki dederleri uygun
zaman ve maliyetten nakde dénememeleri demektir. Bu nedenle, basta FED olmak
Uzere dinyanin tim merkez bankalar koordineli olarak piyasaya nakit vermeye ve
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faizleri dislirmeye karar vermiglerdir. Eldeki degerler istenilen zamanda ve uygun
maliyet(faiz) ile nakde ddntlecek alt yapi kurulmustur. 2010 yil sonu itibariyle FED'in
bilanco biiyiikligii 2,5 trilyon dolara gecmistir. Ozellikle ABD’de faizler ritmik olarak
dislrilmastir. AB bolgesinde enflasyona ragmen faiz artinlmamaktadir. Keza AB
bélgesinde yilsonu igin ortalama % 4 faiz oraninda istenildigi kadar VDMK nakde
donilebilecektir. AB, MB'si gelen tiim tekliflere cevap verecegini agiklamigtir. Bu
sekilde eldeki VDMK'lerin sentetik olarak fiyati olusturularak yilsonu bilangolarin
dramatik zarar yazmalarin 6niine gecilmeye calisiimistir.

Krizin bilgi yetersizliginden yani uluslararasi seffafligin az olmasindan ya da
kredi riskinden de kaynaklandigi yoniinde yorumlar da bulunmaktadir. Ancak su anda
agirlik likidite yonlindedir. Fakat nakit verilmesine faizlerin disiiriilmesine
ragmen piyasalarin tedirginligi siirdirmesi ya miidahalelerin yetersizligine
ya da konulan teshisin yanlisligina isaret etmektedir. Konulan teghisin dogru
olmama ihtimali bulunmaktadir. Kriz kamunun giivenilirliginin sorgulandidi bir sahaya
dogru siriiklenecektir.

Likidite riskinin kredi riskini tetikledigi agirlik kazanmaya baslamistir. Kredi
riski, alinan bir kredinin 6denememesi ve 6denmemesi durumunda alinan teminatin
bliylik oranda verilen krediyi karsilamayacagl anlamina gelmektedir. Nitekim kredi
riski, Kredi kartlarinda % 95, Konut kredilerinde % 15, tuketici kredilerinde ise % 55
ila 65 civarindadir. Yani Kredi kartlarinda batan bir paranin ancak %05'i tahsil
edilebilmektedir. Konut kredilerinde ise tahsil orani % 85 seviyesinde kalmaktadir.
Konut kredilerinde tahsil edilemem riskinin % 15 seviyesinde olmasi finans
kurumlarini panik ataga sokmus ve kendi aralarinda kredi verme islemlerini askiya
almaya sebep olmustur. Merkez bankalara bu nedenle devreye aktif sekilde ve birinci
elden girmek zorunda kalmiglardir. Ayni olay 2001 yilinda Ulkemizde de olmustur.
Bankalar hakkinda eksik bilgiden dolayi bankalar birbirine kredi vermez hale gelmis
MB de bunu fark etmede gecikince tlkemizde faizler % 7000 e kadar cikmisti.

Konut gibi inanlarin zorunlu tiiketim maddelerinde tahsili gecikmis alacaklarinin
artacak olmasi tim beklentilerin bozulmasina neden olmustur. Konuttaki bozulma,
diger tiiketici kredilerine yani kredi kartlarina ve ihtiyag kredilerine de sirayet edecegi
seklinde yorumlanmis ve bankalar kredileri keserek nakit kalmayi tercih etmislerdir.
Bunun sonucunda Almanlarin en bulyidk bankasi Deutsche Bank, Kuzey Ren
Westfalya’nin kamu bankasi, Ingiltere ve Fransa’daki bazi bankalar kamu giivencesi
ile desteklenmistir. Ingiltere’de 2001 yilinda {lkemizde oldugu gibi tim mevduatlara
devlet garantisi verilmistir. Simdilik krizin Asya’daki bankalara nasil yansiyacagi
bilinmemektedir. Ancak, ABD’de en cok parasi bulunan Japonya ve 6zellikle Cin‘in de
bu krizden etkilenmemesi mimkiin degildir. Yakin zamanda oralardan da rakamlar
gelecektir. Gelmemesi su anda olmadigi degil, tanimlanamadidi icindir.

Krize Uygulanan Tedaviler

Krizden kurtulmak icin gosterilen gabalari iki gruba ayirabiliriz. Olumlu gabalar
ve olumsuz cabalar. Krizi, kiiresel bir kriz olarak degerlendiren ve kiiresel capta
¢0zUm Oneren sesler halen gok kisik ve hatta hi¢c ortada gérlinmektedir. Her (lke
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kendi capinda caba harcamaktadir. Bu kapsamda vyapilanlari doért baslhk altinda
toplayabiliriz. Kiresel capta alinacak dnlemler olumlu, yerel bazda alinacak énlemler
ise olumsuzdur. Yerel onlemler 1929 krizinde oldugu gibi diinyada biiyiik bir kaosa
(savasa) neden olma ihtimali tagimaktadir.

Faiz Indirimleri

ABD basta olmak Uzer tim diinyada faiz indirimi yapilmistir. Faiz indiriminden
amag, tlketimi tekrar artirmak, donuk hale gelmis nakit varliklarin maliyetini
dislirmek, borclu sirketlerin borglanma maliyetlerini asagiya cekmek, devletin sosyal
yardimlar verebilmek igin yapacagi biitce agiklarinin maliyetini diisirmektir. Ancak
yapilan faiz indirimleri simdilik herhangi bir ise yaramamaktadir.

Faiz indirimlerini ise yarayabilmesi igin ekonomide en basitinden beklentilerde
iyimserligin olmasi gerekir. Insanlarin gelecek icin is bulacaklarini, harcama
yapacaklarini ve hayat standartlarini yiikseltecekleri yoniinde egilimin olmasi gerekir.
Icinde bulunulan ortamda bilyiimenin ABD, AB ve Japonya'da diiseceginin
kesinlesmesi, bdyle bir beklentiyi yok etmektedir. ABD, AB ve Japonya‘da tliketim
harcamalarinin toplami ( 9+8+2=) 19 trilyon dolardir. Buradaki bir dlismeyi dlinyanin
(toplami 27 trilyon dolar)baska yerlerindeki artilarla kapatabilmek imkansizdir.

Ulkeler arasi gelir ve bor¢ dagiiminin adaletsiz oldugu bu ortamda kurlarla
siyasal gerekgelerle oynandidi bir ekonomik yapida ve mevcut diger ekonomik veriler
dikkate alindiginda faiz indirimi bliylimenin tekrar baslamasi icin yeterli degildir.

Kamu Harcama Kalemlerinin Artirilmasi

Bliyimede, gliniimiiz ekonomik verileri dikkate alindiginda, kamunun yapacadi
yatinmlarin  katkisi disiik diizeyde kalacaktir. Ozel kesim tiiketim ve yatirim
harcamalari blytmeyi belirleyen unsurdur. Ayrica kamu yatinmi yapmasi gereken
Ulkeler cari fazla veren llkelerdir. Cari ve bitce acigi veren (lkelerin kamu
yatinmlarini artirmasi istenilen sonucu vermeyecegi gibi, diinyanin basina enflasyonu
bela edebilir. Bu durumda, kamu / 6zel yatinm ve tliketim harcamalari cari fazla
veren Ulkelerde artmalidir. Cin, AB, Japonya ve petrol ihrag eden (lkeler faizlerini
disltrmeli kamu yatinnmlarini artirmall ve kurlarini da ylkseltmelidir. ABD, AB ve Cin
basta olmak (izer kamu harcamalarini artirmak icin fon ayirmiglardir En son Cin, kamu
yatirmlari ve transferler igin 585 milyar dolar kaynak ayirmistir.

Mali Kesimin Yeniden yapilandiriimasi

Mali kesimin yapilandirimasinda tedrici yol izlemek hicbir zaman fayda
saglamamistir. Bu yontem, gerilimi ve maliyeti daha da artiracaktir. Bu alana devletler
toptan el koymali ve bilingli bir temizlik yapilmaldir. Bankalar birbiri ile birlestirerek
ya da bazilarini kapatarak amaca ulasilamaz. Devletler, basta ABD olmak Uzere,
derhal tim mali kesime el koymali ve sistemi yeniden dlzenlemelidir. Para
piyasalarinda sorun ortaya ciktiktan sonra ¢dzim tedrici olamaz. Cozim, anlk ve
orantisiz gu¢ kullanilarak ancak halledilebilir. Para piyasalari beklenti (izerine
kuruludur ve onun igine kriz anlarinda kamu otoritesi tiim agirhidi ile girmeden sorun
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asllamaz. Para piyasalari gercekte devletlerin tekelindedir. Kontrollii hak devredilen
yerlerdir. Bu piyasalar, son tahlilde devletin muhtariyet alanidir. Ancak bu defa kriz
dinyayi bulastigi icin tim gelismis (lkelerin tamami ayni anda bu islemi yapmali ve
piyasalardaki hasta organlar bilingli sekilde temizlemelidir. Aksi halde istenilen sonug
alinamayacaktir.

Reel Kesim Kredilerinin Yeniden Yapilandirilmasi

Gergekte alinacak tiim Onlemlerin amaci, reel kesim dedigimiz sirket ve
sahislarin gelirlerini artirmak ve borglanmalarini saglamak igindir. Reel kesimin icinde
bulundugu durum diizeltiimedigi slrece krizin atlatiima sansi bulunmamaktadir. Halen
kimi Ulkelerde reel kesimin borglarinin yeniden yapilandirimasi dogrudan ya da
dolayh olarak devam etmektedir. Dolayh yapilandirma faiz indirimleri seklinde kendini
gostermektedir. Dogrudan yapilandirma ise borcun hem faizinin disirilmesi hem de
uzun vadeye yayma seklinde olmaktadir. Ancak bu yapilandirmalarin tamami bir
varsayima dayanmaktadir. Bu varsayim, gergek ve tlizel kisilerin borcun anapara ve
faizini odeyebilecek gelirinin oldugudur. Oysa blylimenin olmadi§i hata kiglilmenin
oldugu bir ortamda gergek ve tiizel kisilerin geliri olmaz; geliri olanlarin da istikrarlihg
yoktur. Keza gelirde azalma da olacaktir. Bu nedenle kredilerin sirketler ve sahislar
bazinda mevcut yapilandiriimasi istenilen sonucu dogurmayacaktir.

Kredilerde yeniden yapilandirma, gerektiginde kredinin tamamini silecek kadar
radikal olmalidir. Yani bazi borglularin anapara ve faizi silinmelidir. Bazilarinda faiz
silinmeli, bazilarinda ise anapara silinmeli faiz alinmalidir. Bu konuda da tedrici
¢ozlimlerle vakit kaybetmek anlaml degildir.

Tedbirler Netice verecek mi?

Soruna dodru teshis konuldugu ve uygulamalarin dogru yapildigi yonde
dinyada bir kanaat olusmamistir. Bu nedenle de beklentiler olumluya
donmemektedir. Diinyanin dnde gelen devlet adamlar ve iktisatcilari alinan kararlari
ve uygulamalari degistirmektedir. Bu da soruna dogru teshis konulmadiginin
gostergesidir. Son olarak ABD hazine bakani, miidahalenin niteligini degistirdigini
aciklamistir. Bankalardan nakit olmayan kagit almanin nakit akisini hizlandirmadigini
tam tersi islev gordigini soylemistir. Bunun (izerine yeni miidahalelerin tiketici,
tasit ve kredi kartlan Uzerinden yapacagini belirtmistir. Bunun gerekcesi olarak da
soruna yanlis teshis konuldugu degil, sartlarin degistigini ifade etmistir. Bu durum
glvensizligin daha da derinlesmesine neden olmustur. Dider taraftan Cin, ihracati
artirmak icin gerekirse mali destekler verecegini sOylemistir. Cin krizin ana sebebidir
ve izledigi para politikasi ile (disik kur) ile diinyada Uretim ve tiketim dengesini
bozarken, buna bir de mali politikalarla katki yapacagini sdylemesi, yanginin zerine
benzin dékmekten baska bir sey degildir.

Alinan o6nlemler gini kurtaramaya vyetebilir ancak gelecege bakista
alacakaranhgi daha da artirir.
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Bize Gore Krizin Nedeni

Krizin gercek nedeni, spekiilatif zeminde kredi riskinin tahakkuk
etmesidir. Kredi riski, kredi alan gercek ya da tiizel kisilerin borglarini
Odeyecek gelirden yoksun kalmalari ve borglarina karsi verdikleri
teminatin dedgerinin dismesidir. Krize konulan yanlis teshis sonunda
devletlerin de mali krize girmesine neden olacaktir. Likidite riski, teknik gegici
bir olay iken; kredi riski, temel ve kalici bir olaydir. Likidite riski, ekonomik sirecin
hava sartlarinda meydana gelen bir degisikligin sonucu iken, kredi riski ekonomi
surecin zemininde meydana gelen depremin sonudur. Likidite riski, yanlis para
politikasi, eksik enformasyon, az gseffaflik, idarecilerin glvensiz ve tutarsiz
aciklamalarindan kaynaklanir. Kredi riski uygulanan maliye politikasinin yanhshgindan
kaynaklanir. Kredi riski, politikacilarin maliye politikasini kullanarak para politikasini
istismar etmeleri sonucudur. Likidite riski yine politikacilarin para politikasini
kullanarak maliye politikasini istismar etmeleri sonucu ortaya ¢ikar.

Gelinen nokta itibariyle, insanlar aldiklari kredileri faizler ne kadar diserse
digslin 6deyemeyeceklerdir. Clink, spekulatif zeminde talep kigkirtmasi ile mallarin
fiyatlarindaki artislar harcanabilir gelirin artisindan degil, saadet zincirinden
kaynaklanmistir. Fiyatlarin piyasalarda yol gosterme &zelligi hormonlar yoluyla
saptinlmistir. Fiyatlar yanhs yolu gdstermis ve diinya ekonomileri ugurumun kenarina
gelmistir. Bu noktada fiyatlan yol gdsterici anlamini vyitirecek faiz indirimleri ve
piyasaya nakit stiriimleri ise yaramayacaktir.

Krizin Cozumii

Krizin nedenin %60 kredi riski, %20 likidite riski, %10 y6netim riski ve % 10
da enformasyon (Bilgi) riski olarak tespit etmek gerekir. Bu alanlarda diinya
ulkelerinin miidahale etmesi gerekir.

Kredi Riski:

Kredi riskinin ¢6zimi icin, insanlarin harcanabilir gelirini artirmak gerekir.
Bunun icin ABD ve AB lilkelerinin vergileri ve paralarinin degerini diisiirmesi gerekir.
Ulkede biiyiime oranlarini artirmalidirlar. Biiyiime finansmani cari acikla degil, artan ic
tasarruflarla saglanmalidir. Bu politika uygulanirken kesinlikle kamu harcamalarinin
dislrdlmesi sarttir. ABD'nin Irak savasini sona erdirmesi, AB'nin ise hormonlu sosyal
devlet politikasindan vazgecmesi gerekir.

ABD ve AB acilen tim bankalarinin aktif kalitesini ylkseltecek fonlar destek
programlari baglatmali bu fonlara cari fazla veren {lkelerden mutlaka katki
beklenmelidir.

Japonya, Cin ve diger Asya llkeleri acilen paralarinin degerini yiikseltmesi ve
faiz oranlarini distrmeleri gerekir. Paralarinin degerini ylikselterek dis ticaret
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fazlalarini makul seviyeye c¢ekmeli ithalati kolaylastirmal, faizleri dugslrerek de ig
tiketimlerini artirmaldirlar.

Petrol ihrac eden llkeler de (lkelerindeki blyime oranini artirmalilar,
paralarinin degerini yiikseltmeli ve faizlerini diistirmeliler. Boylece rezerv fazlaliklar,
rezerv paraya sahip ulkelerde mal ve hizmete déntsmelidir.

Likidite Riski:

Spekiilasyon, iktisat yazininin basindan beri, ekonominin arizi degil de asli
unsuru oldugunda altindan kalkilamaz zor sorunlarin da kaynagi olmustur. Burada
spekiilasyon mutlaka manipllasyona doéner. Spekiilasyonun caresi karsilik oranlari
politikasini aktif sekilde kullanmaktir. Ornegin bir ev satilacaksa ve bu ev kredi ile
alinacaksa, ev alacak kisiden istenmesi gerekli 6zvarligi yiiksek tutmak gerekir. Yani
evin bedelinin %25'i degil, %50’si demek gerekir. Bu sekilde spekiilasyonun zeminini
daraltacaktir. Keza diinyada likidite krizinin hangi bazda oldugunun iyi tahlil edilmesi
gerekir. Kriz dolar bazl ise su anda yapilan midahaleler iyi sonug verecektir. Ancak
piyasaya ve kurumlara aktarilan dolar, Japonya, Cin basta olmak (lizere piyasadan
cekilirse istenilen amaca ulagilamayacaktir.

Yonetim Riski:

Cin, Japonya, AB ve petrol Ureten llkeler diinya ekonomisinde basat rol
oynarken ekonomi oyununun nimetleri kendilerine, kilfetlerinin ABD'ye olacak sekilde
oyun kurmalarin sonunda gidisatin donip kendilerini ve tim dinyayr vuracad
ferasetini gostermeleri gerekir. Ancak, hala bu dlkeler diinya dis ticaret
fazlasinin nerdeyse tamamini verirken paralarini ABD dolarina endeksli ya
da reel faizlerini ABD’den diisiik tutarak suni yollarla refahlarini ABD’nin
lzerinden saglamaya kalkmalari haksizliktir. ABD uzun zamandir s6z konusu
Ulkeleri bu konuda uyarmalarina ragmen gerekli adimlar atiimamaktadir. Bu defa
esyanin tabiati devreye girmekte ABD dolarinin degeri ve faizler hizla diismektedir.
Kendi istegi ile tedbir almayan Ullkeler bu sekilde servet olarak tutuklari dolarlan
degeri, faizlerin diismesi sonucu da servetlerinin gelirleri dlismektedir. Bu durumun
heniiz iyi gin oldugunu distniyorum. S6z konusu (lkeler sayet ABD (zerinden
refahlarini artirmaktan vazgecmezlerse hep birlikte ABD'nin refahini korumak igin
daha cok bedel 6deyeceklerdir. Ancak burada olan diger az gelismis (ilkelere olacak
ve onlar bu asamadan sonra temel insani ihtiyaglan icin bile kaynak
bulamayacaklardir. Dinya 21.yy’da basiret fukarasi politikacilarin  elinde
bulunmaktadir.

Bilgi Riski:

Uluslar arasi ekonomik iligkilerin son derece gelismesi bu alanda bilgi tGretimine
olan ihtiyaci artirmistir. Bilginin Uretilmedigi yerde hurafe devreye girmekte ve karar
alma sireci saglikli calismamaktadir. Keza diinyada hala ¢ok sayida para biriminin
olmasi da Uretilen bilgi bazlarinin farkli birimlere doénlstiridlmesinde aksakliklara
neden olmaktadir. Diinyadaki bilgi eksikligini ve (retilen bilgideki standardi
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saglayacak yeni mekanizmalarin kurulmasi gerekmektedir. Diinya Bankasi, IMF, DTO
gibi kurumlarin bilgi Uretimi bakimindan daha ©én planda ve etkin olmasi
gerekmektedir.

Krizin Muhtemel Ciktilari

Bu Krizden Bir “"Diinya Parasi1” Cikacaktir.

Diinya Ticaret Orgiitiine iliye olan {lkeler arasinda ticaret belirli sartlar ve
zaman iginde serbestlige kavusurken, ticareti sanal olarak temsil eden paralar {izeride
devletlerin hala siyasal haklari bulunmaktadir. Mal, hizmet, is glicl, teknoloji, moda,
egitim vb faaliyetlerin hepsi kiresellesirken bu faaliyetleri sanal ortamda temsil eden
paralarin subjektif siyasi tercihlerle ydnetilmesi glinimizde teknik olarak mimkiin
degildir. Bu krizin sebebi, paranin kur degerleri (izerinde esyanin tabiatina aykiri
sekilde oynamaktir. Karsilastirmali Gstlinlikler teorisine goére, cari fazla veren bir
tUlkenin parasinin degerinin artmasi, acgik veren {lkenin ise parasinin degerinin
dismesi gerekir. Bu sekilde ekonomide denge kurulur ve strdurdlebilir bir ekonomik
yaplya kavusulur. Ancak basta Cin olmak Uzere, Japonya, Kore, Hindistan ve petrol
ihrag eden (lkeler cari fazla vermelerine ragmen paralarinin dederini yiikseltmedikleri
gibi, faizleri de duslrmeyerek i¢ tiketimi artirma yoninde her hangi bir gayret
gostermemekteler. Bu durum diger (lkelerle haksiz rekabete neden olmakta ve
ekonomik gelismeler dengesizlesmektedir. Gelir dagiimina yansiyan bu dengesizlik
talepte istikrarsizlia, o da krizlere neden olmaktadir. Kiiresellesmenin hizlanmasi
para Uzerindeki siyasi istismari 6nlemek icin yeni bir kural koymaya firsat tanimamis
ve glinimdizdeki kriz vuku bulmustur.

Nasil ki Avro AB ulkelerinin parasi ise, dinyada basta ABD, AB, Japonya ve
yeni gelisen G-20 de denilen llkelerin bir diinya Merkez Bankasi kurarak verilecek
yeni bir isimle tek paraya gecmeleri gerekmektedir. Bu sekilde, llkeler birbirlerini suni
ve sirdiriilemez para politikalar ile sémiirmeye kalkmayacak. Ulkelerini maliye
politikasi ile kalkindirarak diinya ekonomisinden kabiliyetleri kadar imkan alacaklardir.

Bu Krizden Cari Fazla Veren Ulkeler Daha Zararh Cikacaktir.

Kriz, her ne kadar basta ABD'de cikmis olsa da krizin ABD’ye etkisi sinirli
kalacaktir. ABD'de varlik fiyatlar, borsadaki disusler ABD'deki yasami kisa vadede
tehdit etse de orta ve uzun vadede ABD’nin lehinedir. Her seyden 6nce, borsa ve
varliklarda biriken paranin cogu Amerikan halkinin degil, cari fazla veren ulkelerin
parasidir. Diinya GSYIH'sinin yaklasik 1/4'line sahip olan ABD, diinya tasarruflarinin
da aktigi Ulkedir. Cari fazla veren Asya, petrol ihragc eden (lkelerin hi¢ birinde mali
piyasalar ABD'deki kadar gelismemistir. Gelisme potansiyeli yakin zamanda da
goziikmemektedir. O (lkelerin tamami dogrudan ya da dolayll ABD reel sektoriine
sattiklarir ve oradan elde ettikleri gelii de ABD finansal piyasalarinda
degerlendirmekle (lkelerindeki refah seviyelerini artirmiglardir. Nitekim istismar
ettikleri Amerikan piyasasinda sirketler batarken, o sirketlerde cari fazla veren
ulkelerin paralari batmaktadir. Keza Amerikan piyasasi ve kapitalizm krizde derken ne
hikmetse en gok dlisen borsa Cin, Rusya ve AB llke borsalari olmaktadir. ABD 850
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milyar dolarlik kurtarma paketleri hazirlarken, AB ve Ingiltere 2,5 trilyon dolarlik
paket hazirlamaktadir. Hi¢ stipheniz olmasin ki; Cin, Japonya ve petrol ihra¢ eden
ulkeler bundan da fazla paket hazirlamak zorunda kalacaklardir. Bu gline kadar para
ile sanal gumrik olusturan ve dinya ekonomisini sdmuren cari fazla veren Ulkeler
bunun bedelini cari fazlalarinda mutlak deder kaybi ve faiz gelirinde nispi dislsle
Odeyeceklerdir. Cin basta olmak Uzere Asya, petrol ihrac eden ve AB lkeleri
yarattiklari dengesizlik ve istismarlar yiziinden ellerindeki degerleri ucuza satmak
zorunda kalacaklardir. Basta petrol olmak lzere maden ve tim emtia ve hammadde
fiyatlari disecek mamul mallarin fiyatlarinda ucuzlamalar goriilecek, diger taraftan
issizlik ve bliyliime kayiplar tiim diinyanin yeni ugras alani olacaktir.

Ancak tiim bu gelismelere ragmen, Amerikan dolarinda deger kaybi diinya
ekonomisini dlizeltecek sekilde hizla olmamaktadir. Hatta artmaktadir. Bunun teknik
gerekgeleri, borclanma mekanizmalarindaki birtakim islemlerdir. Ornedi dolar
borclanip Avro almak gibi. Dolar borcunu kapamak icin Avro satip dolara donmek
gerektiginden teknik talep artisi olabilmektedir. Ya da ABD borsasinin daha fazla
deder kaybedecegini hesap ederek, borsadan uygun fiyata kdgit almak igin nakitte
kalmak gibi. Bunlar teknik nedendir. Ve etkisi kisa slreli olacaktir.

Ancak basta Cin olmak Uzere, Asya llkeleri ve petrol ihrac eden cari fazla
veren Ulkelerin paralari Gizerindeki siyasi baskinin bir an 6énce kalkmasi ve o Ulkelerin
paralarinin dederinin yiikselmesi gerekir. Amerikan dolarinin deger kazanmamasi igin
tim dinya merkez banklari birbiri ile swap islemi yapmalidir. Aksi halde cari fazla
veren Ulkelerin para kayiplari ile ¢dzlilemeyen bu krizin, 1929 krizi gibi bir diinya
savagl ile ¢cozlilmek zorunda kalinmasi gdézden uzak tutulmamalidir.

Kriz “Ne Zaman” Sona Erecek?

Son Seul/Kore toplantisi ile krizin yakin zamanda c¢o6zilemeyecegdi ortaya
cikmistir. Diinya ekonomisi alacakaranlik kusaginda kalmistir. Krizin nedeni, Cin basta
olmak cari fazla veren (lkelerin paralarinin degerini dolara karsi suni olarak disiik
tutmalari nedeni ile ABD'deki gelir dagilimini bozmalaridir. Mekanizma su sekilde
calismaktadir: Cin‘de despotik bir siyasi yonetim ama kapitalist bir ekonomi
uygulamasi bulunmaktadir. Bu nedenle sosyal devlet anlayisi gelismemistir. Keza
Hindistan'da da sosyal devlet uygulamalari zayiftir. Bu nedenle Asya llkelerinde
insanlar geleceklerini garantiye almak icin yliksek miktarda tasarruf etmekteler.
Bunun yaninda Cin basta olmak lzere Japonya, petrol ihrac eden (lkeler cari fazla
vermelerine ragmen paralarinin degerini dolara karsi distk tutmaktalar. Bu
uUlkelerdeki yiiksek tasarruf, Cin gibi llkelerde gocuk isci calistirma, lretimde cevre
facialarina neden olma gibi Uretimde maliyet unsurlari da dikkate alinmadiginda
uluslararasi mal ve hizmet satislarinda rekabet Ustlinligl elde etmekteler. Bu
Ustinlik sayesinde ihracata donlk bir sanayilesme yapisi olusmaktadir. Mal ihrag
ettikge, istihdam artmakta istihdam arttikga, tasarruf artmakta, tasarruf arttikca
ihracata doniik yatirim artmaktadir. Ihracattan dolayi lilkeye giren déviz, yerli paranin
degerini ylikseltmemesi icin Merkez Bankasi tarafindan satin alinmakta, MB tarafindan
satin alinan paralar mal satilan Glkenin 6zellikle ABD’ye gdnderilerek mali piyasalara
(para ve sermaye) yatirm yapilmaktadir. Yapilan bu yatirrm ABD’de para piyasasinda

Sayfa /52 18



kredi verilebilir kaynadi artirmakta faizleri diisiirmektedir. Sermaye piyasasinda ise
menkul degerlerin fiyatlarini sisirmektedir. Ucuzlayan faizler ve bollasan kredi
insanlarl tiketime tesvik etmekte, artan talep Ulkedeki gayrimenkul ve menkul
mallarin fiyatlarini yukar dogru itmektedir.

Bol paraya kavusan bankalar bu parayl satmak igin édeme gtict duslk alt gelir
gruplarina dahi kredi verebilmektedir. Bu arada tiketim mallarinin tamamina yakinin
ithal edilmesi, mallari ucuza gelmesi ABD'de (retimi cazip olmaktan gikarmaktadir.
Faizlerin disiik olmasina ragmen Cin Urinleri ile rekabet edemeyecegini diisiinen
yatinmcilar da yatinm yapmamaktadir. Bunun sonucu ulkede blytk bir istihdam kaybi
olmaktadir. Istihdam kaybi gelirsizligi, gelirsizlik de alinan kredilerin édenememesi
sunucunu dogurmaktadir.

Cin basta olmak Uzere cari fazla veren llkeler ABD'ye hem (rlin satarak kendi
Ulkelerindeki istihdami artirmaktalar, hem de cari fazlalarini ABD'de degerlendirerek
faiz geliri elde etmekteler. Biitlin bunlar cari fazla veren (lkelerin paralarinin degeri
suni olarak diistik tutuldugu igin olmaktadir.

Krizden ¢ikis zamani yukarida mekanizmanin ters ¢alismasi tarihidir.
Yani Cin basta olmak cari fazla veren (lkeler paralarinin degerini yikseltmeli ve ic¢
tiketimini artirmalidir. Oysa gelismeler bu yénde olmamaktadir. Simdi de Avro dolar
basta olmak Uzere tim diinya paralar karsisinda deder kazanmaktadir. Bu ABD
karsisinda cari fazla veren AB lilkeleri icin dogru bir gelismedir. Fakat dider cari fazla
veren Ulkeler igin yanlistir. Avro dolar karsisinda deder kazanmalidir. Ancak Cin basta
olmak lizere diger cari fazla veren (ilke paralar karsisinda deder kaybetmelidir. Icinde
bulundugumuz durumda bu defa AB, iclerinde zayif halkalardan(Yunanistan, Portekiz,
Irlanda, Ispanya ve Italya) baglamak iizere (iilkeleri de yakin zamanda krize
gireceklerdir.

ABD disinda krizin ciddiyetini kavrayan ve sorumluluk alacak devlet
ve yoneticiler gériilmemektedir. Hatta suclama ve ideolojik olarak konuya
yaklasan ydéneticiler bulunmaktadir. ABD’nin ve AB’nin aldidi tedbirlere
aninda karsilik veren CIN politikalarina devam edecedi son Seul
toplantisinda ortaya c¢ikmistir.Bu nedenle, krizin daha da derinlesip
diinyayi sarsmadan ¢ézimi beklenmemelidir.

Nasil Tedbir Alinmalidir?

ABD'de enfeksiyon Ureten konut kredileri ve bu konuyla ilgili kurumlar ne
kadarsa tamami bir defada devletlestirilimelidir.

AB (lkeleri bankalarinin aktif varliklarini kuvvetlendirmek igin acil destek fonlari
kurmaldir.

Cari fazla veren llkeler, paralarini ABD dolarindan ¢ézmeli ve degerlenmesine
firsat vermelidirler.
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Cari fazla veren Ulkeler, i tiketimlerini acilen artirmaldirlar.

Uluslararasi ekonomik ve finans sitemin istismara kapal bir dizeni ve bu
dlizeni kontrol edecek birimler kurulmalidir.

Ulkeler para politikasi araglari(cari acik, diisiik kur, enflasyon, yiiksek faiz) ile
suni olarak kalkindirmaya caligiimamaldir.

Ulkelerin kalkinmasinda maliye politikalari,iretim ve paylasim esas alinmalidir.

I. KUTU :Cin, ABD’yi nasil soydu? ABD nasil karsilik verdi?

Iktisat tarihinde “bilingli gaflet” diye bilinen bir kavram vardir. Bilincli gaflet,
ulkelerin paralarinin degerlerini bilincli sekilde yiiksek tutmalaridir. Bu isi gaflet yapan
parasinin degeri yiiksek olan (lkelerin zamanla kiymetli paradan dolay! lilkede herhangi
bir seyin Uretiminin anlamini yitirecegidir. Para diger (lkelerin parasinin karsisinda
degerli olunca diger Ulkeler rekabette bir adim 6ne gecmekte ve o llkeye kolayca her
istedikleri mali satmaktadir. Bu nedenle herhangi bir lilkede dinyanin kit metasi olan-
gliniimizde petrol ve dogalgaz- bulundugunda o llkenin parasi hizla deder kazanmakta
ve o llkede imalat sanayi ¢cokmektedir. Yakin zamanda bu akibete ugrayan Ingiltere
olmustur. Kuzey denizinde petrol bulunduktan sonra sterlin hizla kiymetlenmis,
glinimiizde Ingiltere’nin silah sanayi; Ingilizce ticaretinden baska bir seyi kalmamistir.
Ingilizler bunun igin Londra‘yi finans merkezi yapmak zorunda kalmiglardir.

Sayet (ilkenizde diinyanin muhta¢ oldugu bir ham madde (retiliyorsa, yani bu
hammaddeyi disaridan tamamen ithal etmek zorunda degilseniz, ayrica dinyanin
uretemedigi teknolojik, bilimsel, askeri, saglik sanat, hukuk ve egitim alanlarinda ezici bir
Ustlinliginiiz var ise paranizin degerini bilingli sekilde yiksek tutabilirsiniz. Bu durumda
Urettiginiz Urlnleri hem vyiiksek fiyattan ve kurdan satarak diinya katma dederini
Ulkenizde toplayarak refah artisi saglayabilirsiniz. ABD vyillarca diinya ile bu sekilde
ticaret yapti. Oyle ki ABD diinya siyasetinde egemenligini pekistirmek icin dlkelere
ticarette ayricaliklar tanidi. Ornegdin II. Diinya savasindan sonra Japonya, Almanya,
Ingiltere ve Fransa ABD'nin cdmert ticari litfu ile karsilastt Bu lkeler savasin
yikimlarindan kendilerini ABD'nin hibeleri ve ticaret imtiyazlan ile kurtardilar.

Ancak 1960'lardan itibaren kalkinmis olmak icin sanayilesmek gerektigi, sanayi
icin i¢ tasarruflarin artirlmasinin sart oldugu, devletin bu siirecte yogun sekilde devrede
olmasi gerektigi, Uretilen mallarin dis pazarlarda satiimasi icin glimriik duvarlan ile
korunmasi gerektigi sayet gimrik duvari konamiyorsa paranin dederinin distk
tutulmasi gerektigi anlasildi. Ucuz emek, cevreye korumama ve kamuyu aktif halde
devreye sokmanin sanayilesmeyi getirdigi anlasildi. Bunun Uizerine II diinya savasindan
sonra Japonya, Italya’nin yaptigini bu defa Uzak dogu (ilkelerinden Kore, Cin, Hindistan
ve diger Ulkeler yapmaya baslad.

Ozellikle Cin, ucuz iscilik, diisik para birimi ve cevre sartlannin dikkate
alinmamasi, diktatér yonetimle hizla kapitalist Uretim slirecini benimsedi. Bu stre
zarfinda basta ABD olmak Uizere tim diinyaya 6zellikle imalat sanayi Urtinlerini satmaya
basladi. Para birimini cok diisiik tuttu. Ulkeye hammadde giriglerini ucuzlatmak icin toplu
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alimlara girdi. Ham maddeydi yikli miktarda ucuza gektigi igin kendisinden sonra ham
madde alacaklarin alis fiyatlarinin yiikselmesine neden oldu. Ornegin iilkemizde de Eregli
Demir Celigin Uretiminin tamamina toplu aldigi ve Uretim plani verdigi igin ucuza
aliyordu. Ondan sonra alacaklar ise bu defa yliksek fiyattan almak zorunda kalyorlardi.
Bdylece Cin, llkesine ucuz hammadde cekerken kendinden sonraki hammadde fiyatlarini
rakipleri icin yukseltmis oluyordu. Disik hammadde, ucuz iscilik ve disuk kur ile Cin
adeta dinyayi basta da ABD'yi somirmeye basladi.

Bu durumu fark eden ABD, Cin‘i 6nce para biriminin degerini ylkseltmesi ve ig
tiketimi artirmasi konusunda uyardi. Ayrica ABD, AB’ye de bilgi vererek konuyla ilgili
Cin'e karsl ortak tavir almaya cadirdi. Ancak AB, bu cagriya olumlu cevap vermedi.
Bunun (izerine ABD yaliniz miicadeleye karar verdi. Once Hazine bonolarina verilen
faizleri % 0,25'e kadar disurdiler. Boylece tim dinyanin ABDde ki yedi trilyon dolarinin
gelirini duslrdtler. ABD'nin ise diinyada 2 trilyon dolarn bulunuyordu ve ABD buna yillik
% 11 kazandiriyordu. Bu isten en ok Cin ve cari fazla veren petrol Ulkeleri ile AB'nin
zengin Ulkeleri zarar gordi. Bunun Gzerine Cin, ABD hazine bonolarindan c¢ikarak ABD
borsasi ve varliga dayali menkul kiymetlere (VDMK) yatirim yapmaya basladi. Borsa hizla
yiukseldi. VDMK'in dayanagi olan basta konut olmak (izere kredi kartlan ve tiiketici
kredileri Gretimi icin baski arttl. Cin‘den cok para gelmekte faizler son derece disuk ve
basta konut borglari olmak tizere her tiirli VDMK kagditlar hizla karli hale geldi. ABD
finans diinyasi hemen buna tepki verdi. Konut ve diger bireysel kredi tabanini
genisletmeye basladilar. Kredi verilmeyecek distik gelirli ya da hic geliri olmayanlara da
konut kredisi verdiler, bunlari VDMK cevirdiler ve Cin basta olmak lzere tim cari
fazlasini ABD piyasasina akitan ulkeler sattilar.

Varlik fiyatlarindaki bu artis ekonomistler arasinda tartisma yaratti. Bu bir deger
artisi miydi yoksa balon muydu? Enflasyon olarak kabul edilebilir miydi bu artislar? Bu
tartisma surerken ABD tekrar Cin basta olmak lizere cari fazla veren Ulkeleri uyardi.
Parasinin dederini yilikseltmesi ve ic tiketimi artirmasi konusunda AB'yi de uyarmaya
basladi. Ancak hi¢ kimse ABDYi dinlemedi. Bunun ({izerine ABD dolarin degerini
korumayacadini ifade etti. Euro 1999 ilk ciktifinda 1 dolar 0.80 Euro cent iken, birden 1
Euro 1,59 dolar tirmandi. Dolarin uluslararasi piyasalarda deder kaybetmesi emtia
fiyatlarini dolar bazinda yiikseltti. Ayni zamanda Ingiltere’de ABD piyasasinda satilan
VDMK'lerin dayandigi kredilerin % 10’unun geri tahsil edilmesinin imkansiz kredilerden
olustugu anlasildi. Ama burada ilging olan bu % 10’luk batagin hangi VDMK'lerde oldugu
ve hangi kurumlarda bulundugu belli dedildi. Bunun {zerine tim sistem sarsiimaya
baslad borsalar ve VDMK'ler hizla deder kaybetti. Boylece tiim diinyanin ABD’deki yedi
trilyon degerindeki kiymetleri hizla erimeye baslad.

Dolardaki bu deger kaybi, diinya ekonomisinin diizelmesi igin yetmemektedir.
Clnkl sitemin esas sorunu cari fazla veren basta Cin olmak lzere Asya ve petrol ihrag
eden Ulkelerin paralar dolara endekslidir. Dolar dlisiince onlar da diismektedir. Ya da
Ulkeler paralarinin ylikselmesine izin vermemektedir. Burada olan Euro bdlgesine
olmaktadir. Bu gidisle ya Euro ¢dkecek ya da Euro tilkeleri. Ulkemiz her iki durumda da
olumsuz etkilenecektir. Euro gokerse, AB'ye ihracatimiz diisecek. Euro Ulkeleri ¢okerse
Akdeniz bolgesindeki rakiplerimize dederli Euro’dan dolayr sagladigimiz rekabet
Ustinliguini kaybedecegiz.
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TURKIYE EKONOMISI SON 8 YILDA NASIL YONETILDI?

Ekonomi bilimi, ekonomik siirecler ve aktorlerde nelerin nasil oldugu ile ilgili
insanlara aciklamalar yapar. Bilim siireci anlamamiza yardimai olur. Yaptigi bir durum
tespitidir. Fotograf cekmeye benzer. Ekonomi politik ise, veri ekonomik durumu
strdirdlebilir ve adil bicimde nasil olmasi gerektigi konusunda insanin harekete
gegmesini, inisiyatif kullanmasini 6nerir. Ekonomi ilmi edilgenken, ekonomi politikasi
etkendir. Politika, adil ve surdurulebilir yasam kurmak igin insani bir faaliyettir.
Politika sosyal insanin olmazsa olmaz o6zelligidir. Ulkedeki siyasal partilerin temel
amaci, insan igin veri olan her sireci surdurilebilir ve adil bir diizene kavusturmaktir.
Siyasal partiler nelerin sirdilriilemez ve gayri adil oldugunu ve bunlari nasil
diizelteceklerini halka anlatarak oy isterler ve iktidara gelirler. Politikaciligin tikendigi
an, politika Gretememesidir. Politika Uretilemeyen yerde, olaylar insanlari yonetir.
Insan olmanin en biiyiik vasfi da ortadan kalkmis olur. Ancak giinimiiz propaganda
teknikleri ile ydnetilemeyen, Uretilemeyen politikalar Gretiliyormus gibi yani “- mig
gibi” yapilabilmektedir.

Diinyada ekonomik sikintinin tilkemizde algilanmasi ekonomi politigi agisindan
incelemeye deder bir konu. Krizin diinyada etkisini artirdigi 2008'de, bu yil sonunda
hazirlanan 2009 biitcesinde sanki hic kriz yokmus gibi davranildi. Oyle ki biitce sunus
konusmalarinda, bize hicbir sey olmayacadi, 2009 da % 4 biiyiime beklenildigi ve
béyle bir oranin ABD'nin ve AB (lkelerinin gipta ile baktigi sdylendi. Hatta daha da
ileri gidilerek Ulkemizde artik anayasa degil, ansiklopedi bile firlatilsa kriz olmayacadi
iddia edildi. Kriz karikatirize edildi. Bunun yaninda krize dikkat cekenler kriz tellalligi
ile suclandi. Bu asamalardan gecildikten sonra 2008 yilinin son ¢eyredi ve 2009 yilinin
ilk ceyregindeki kiiclilme rakamlari 6zellikle hiikimet kanadini soka soktu. Hele 2009
yilinin ilk ceyredindeki kicliime, normal zamanlarda, cumhuriyet tarihinin en biylik
rakami idi. Tarihimizin en bulyulk krizi diye adlandirilan 2001 yilda ekonomi %5,7
kigulirken ve issizlik % 8,4 olurken 2009 yilinda kigtlme % 4,7 olmus ve issizlik de
% 11 bandina oturmustur.

Kralin Elbisesi : Biiyiime

Hikimetin ekonomide herhangi bir oyun planinin olmadigi 2003'ten beri
blylime rakamlarindan da izlenmektedir. Asagidaki tablodan goriilebilecegi gibi
hikiimetin her yil biitce sunuslarinda hedefledigi bliyiime ile gergeklesen blyliime
arasinda cok bilyiik fark var. Ulkemiz ekonomisi, yénetilen bir ekonomi olmayip
surtiklenen bir ekonomi konumundadir.
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Grafik:1 Not:2010 biylmesi tahmindir.

Biltce programlarinda ortalama %05 gibi bir blylime o6ngorilirken hedefler
(+/-) nerdeyse iki katina varan sapmalarla karsilagiimistir. Bu durum, ekonomi
politigin olmadi§i, ekonomik dengenin sirdrdlebilirliginin kaderine terk edildigini
gostermektedir. Ak parti dénemini kapsayan 7 yillk slirede ortalama biyime hizi
yillik %4,3'tlr. 2010 yilinda bliyiime % 7 ciktiginda ise bu oran 4,6 olmaktadir.1950 —
2002 donemini kapsayan surede ise ortalama blylime hizi % 4,5'tir. Cumhuriyet
tarihinin en basarili dénemi oldugu iddia edilen Ak parti déneminde biiyiime 1950 —
2002 doneminin tiim calkantilarina ragmen nerdeyse basa bastir.

Aynada Istenmeyen Goriintii: issizlik

Bir llkede ekonomi politikasinin var olup olmadigini nihai olarak biylime
oranlarindaki istikrarli ve siirdiiriilebilirlilik belirler. Ulkemizde son alti yilda bunun
gerceklesmedigini gérmekteyiz. Bir diger oran ise issizlik oranidir. Issizlik en biiyiik
meslek hastaligidir. Ekonomi politikasinin  basarisinin  giinlik hayatta insanlar
tarafindan algilanma verisi, istihdam imkanlaridir.
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Grafik:2 issizlik oranlari

2002 yilsonunda % 10'a sigrayan igsizlik orani Ak parti hikimeti boyunca
ekonomide 6viindlen biiyiimeye ragmen diismemistir. 2009 yilinda ise issizlik bir {ist
asamaya gecerek % 13 seviyesine oturmustur. 2010 yilinda % 11'lerde seyreden
issizlik orta vadeli planda % 14,3 olarak dngorilmustir.

Bashklar . .
()(1000): 2002 2010/Ekim Miktar

15 yas lzeri nufus 48.041 52.788 4.747 9,88
s glicti arzi 23.818 25.873 2.055 8,63
istihdam edilen 21.354 22.972 1.618 7,58
issiz 2.464 2.901 437 17,7
GSYiH (98 yil sf-milyar TL) 72.520 103.495 30.975 42,7
is Giicine dahil olmayanlar 24.223 26.915 2.692 11,1

Tablo:1 Not: 2010 GSYiH son geyregin 0 biiyiime ile kapatilacagi varsayilmistir.

1998 yili sabit fiyatlari ile sekiz yillik stirede ekonomi %42,7 blylmis, ancak
issiz sayisinda % 18 varan artis olmustur. Bu sire zarfinda yaratilan istihdam olanagi
ise 2002 ye gbre % 7,8tir. Bu durum ekonomideki biylmenin istihdam dostu ve
yaratilan bliyiimenin sirdirdlebilir bir yapida olmadiginin da géstergesidir.

Ayrica issizlik rakamlari dslk c¢iksin diye 2006 yilinda liseler 4 yila cikartilarak

600 bin geng istihdam piyasasindan gekilmistir. Bu nedenle is glcl piyasasina dahil
olmayanlarda % 11 artis olmustur. Ulkemizdeki igsizlik tabani gergekte %13.5%ir.

Basarili Rakamlarin Sirri: Enflasyon, Faiz, Biitce

Bir ekonomi igin final gostergeler olan istihdam yaratan blylime ve igsizlikte
basarisizliga ragmen, Ak parti déneminde enflasyon, faiz, biitce agiklar ve borglanma
oranlarindaki diizelmeler neyin sonucudur?
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Tabloya baktigimizda Ak parti doneminde bazi kalemlerde % 15, bazi
kalemlerde % 81’'e varan iyilesmeler saglanmistir. Nitekim Ak parti de bu
kalemlerdeki iyilesmeleri tim iktidann boyunca propaganda malzemesi olarak
kullanmistir. Bunun karsiidini da 2007 genel ve 2009 yerel segimleri almistir.

Rakamlarda meydana gelen dlizelmeler, hikimet tarafindan bilingli sekilde
ortaya konulan ekonomi politigin bir sonucu mu; yoksa tesadifen mi oldugunun 6ncii
gostergesi, issizlik oranlarindaki istikrarli distis ve blyldme rakamlarindaki istikrar
ortaya koyar. Bu iki kalemde de istikrar bulunmamaktadir. Oyleyse yukaridaki
rakamlardaki iyilesmeleri neye borcluyuz?

Bu rakamlardaki iyilesmeler, bilingli bir sekilde, diinya ve Ulkemiz ekonomik
verileri dikkate alinarak hazirlanmis bir ekonomi politik sonucu olmadigindan
ulkemizde diinya krizi, kendi klasmanindaki Ulkelere gore daha siddetli hissedilmistir.
Ulkemiz, kalkinma hizi agisindan 2002 yilinda diinya biiyiime listesinde 29. siradayken
2007 de 100, 2009'da da 136. siraya gerilemistir.

Rakamlarda yatan basarinin altinda, Borglanma, Dis Ticaret Agigi ve
Milli Servetlerin Satisi (Ozellestirme) yatmaktadir. Hikimet basta olmak
Uzere, Ozel sektdr ve hane halklarinin borglanmasi 6zellikle de yurt digina borglanmasi
ekonomik buylimeyi tetiklemistir. Yapilan i¢ ve dis borglanma ile tiiketim tetiklenmis,
tlketimin sonucunda blylime gerceklesmis, bilylmenin sonunda devletin vergi
gelirleri artarken GSYIH biiyiiyerek oransal olarak rakamlar da kiiciilmistiir. Verilen
cari aclkla da enflasyon kontrol altina alinmig, ithalden alinan vergilerle gelir artmis,
bitgenin borclanma ihtiyaci da dismustir. Milli servetleri satigi ile bitgeye 2003 ila
2009 arasinda 44,3 milyar dolarlik kaynak aktariimistir. Ancak yapilan borglanma ve
yabancilara yapilan 6zellestirme ile llkede yilksek reel faiz ve disen kur sayesinde
yurt disina yukli miktarda menkul sermaye iradi (rant, kar ve faiz) aktarilmistir. Bu
sayede ilk defa Ak parti ddSneminde GSMH, GSYIH'nin altina diismiistiir.
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Kirk Katirdan Kirk Satira: Bor¢glanma

Atalarimizin veciz s0zl “borg yiyen kesesinden yer” s6zli adeta bugin igin
sdylenmis gibi. Ozellikle 2002 ila 2010 arasinda Uulkemizde her kesim hizla
borglanmistir.
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m 2002 257.000 208.000 49.000
H2010 481.000 423.750 410.000

Tablo:2 (milyon TL)

7 yillik Ak parti déneminde GSYIH yilda ortalama %4,3 artarak, borclanma
yilda ortalama % 15 artmistir. I ve dis borclanma ile tetiklenen tiiketim biyiimeyi
tetiklemistir. Ancak bu bilylme igerdeki Uretim, yatirmin ve istihdamin artmasina
neden olmamis, dis ticaret aci§inin artmasina neden olmustur. Ulkemiz ekonomisinin
kirk katir mi kirk satir mi noktasi bu asamada baslamaktadir. Blylmesi igin
tilketmesi, tiiketmesi icin ise borclanmasi gerekmektedir. I¢ tasarruf vyetersiz
oldugundan, hikimetin de i¢ tasarrufu artirmak icin hicbir ekonomi politikasi
bulunmadigindan lilke ekonomisi kisir dongtiye girmistir.

Istenilmeyenleri Kapatan Hali : Cari Acik

Ak parti doneminin ekonomi politiginin tek dayanagi, verilen cari
aciktir. Cari acigin ne gibi yapisal bozukluklara neden oldugu ya da olabilecegi tam
anlasiimadi veya siyaseten giini kurtarmak icin gérmezlikten gelindi. Nitekim eski
maliye bakani basta olmak (izere ekonomiden sorumlu bakanlar cari acigin 6nemli
olmadigini, énemli olanin onun finansman kalitesi oldugu gibi, ciimle olarak dogru
ancak igerik olarak fevkalade yanls ifadelerle durumu gegistirmeye calistilar.

Nihayet G20'nin Seul'deki toplantisinda ABD, Cin‘e dogrudan cari fazlasini
eritme konusunda basari olamayinca, cari acgik veren Ulkelere cari agiklarini
disurmesi konusunda baski yapmaya basladi. Bunun (zerine Merkez Bankasi faizleri
disurici ve fakat munzamlar artiricl bir politikaya bagladi. Merkez bankasinin amaci,
kredi daralmasi yaparak talebi kismak bu sekilde de cari agigi azaltmayi hedeflemistir.
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Ancak Merkez Bankasinin bu tedbirleri cari acigi kisma yerine artiracaktir. Merkez
bankasi saskin 6rdek durumuna diismdstir. Buna ilave Dis ticaret mustesarligi da
ozellikle AB disindan ithalatlara basta CIN ve Hindistan Uriinlerine giimriik koymustur.
BDDK da bankalarin kredi vermelerinin ve kar dagitmalarinin 6niine yeni engeller
koyacaktir.

Cari acik, bir yilda bir Glkenin mal ve hizmetler olarak yurt digi ile yapmis
oldugu aligverisin bakiyesidir. Bunun alt kalemi olan dis ticaret kalemi ise cari agigin
en 6nemli kalemidir. Dig Ticaret acigi mal alis verisinde meydana gelen agiktir. Ak
parti donemi ile ondan onceki 28 yili karsilastirdigimizda cari aclk ve dis ticaret
aciginda durum asadiya gikarilmistir.

350.000

300.000 |

250.000 |

200.000 |

150.000

100.000 |

50.000 |

0 |

_ Cari Acik _ Ticaret Agigi
m1975-2002 40.000 184.000
o 2003—2010: 215.000 298.000

Grafik:4 Not:milyar $

Cari aclk islev olarak insandaki kana benzer. Yani cari acik var ise viicuttan kan
eksikligi, enerjisizlik baslar. Cari acik veren bir Ulke disariya istihdam transfer ediyor
demektir. Cari acigin finansmani ne kadar kaliteli olursa olsun bu durum degismez.
Nitekim ABD kendi parasi ile cari acik vermekte ve tim dinya ABD'nin cari agigini
hem de dolar olarak finansman icin siraya girmisken kriz gikti.

II. KUTU: Cari A¢igin Mekanizmasi

Ulkenin bir yil icinde yabanci devletlerle yapti§i mal ve hizmet aligverisinin
takip edildigi cetvele cari cetvel denir. Sayet cetvelde hesap eksi veriyorsa cari agik
adini alir. Arti veriyorsa cari fazla diye adlandirilir. Ulkemiz hep eksi verdigi icin bizde
bu cetvel genellikle cari acgik olarak hafizalara kazinmistir. Cari agigin ya da fazlanin
finansal yani acigin ne ile finanse edildigi ya da fazla paralarin nerelere yattigini
gosteren kalemlerin eklenmesi ile cetvele Odemeler dengesi ad verilir. Cari acigin en
onemli kalemi mal ticaretini gésteren dis ticaret acigidir.

Normal kosullarda bir Glkede Uretilmeyen mallar yurt disindan temin edilir.
Ancak bu mallar alabilmek icin ddviz gereklidir. DOviz bulabilmek icin ise yurt disina
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mal ya da hizmet ihrag etmek gerekir. Yapilan bu hizmetle elde edilen déviz yurt
disindan tekrar mal ve hizmet alimina donlstiirerek i¢ piyasada denge saglanmis
olur. Sayet alinan mal fazla ise, yani yurt disina talep fazla ise o Ulkenin parasi
kiymetlenir. Doviz ylkselir. Bu sayede o malin kullanimi azalir. Ya da o malin yurt igi
Uretimi cazip hale gelir. Bir Glkede ddviz kurunun gergek belirleyicisi mal ticaretidir.

Ancak llkelerde iyi kurgulanmamis maliye politikalari yidzinden Ulkenin
yukselen faizler, yapilan yabanci para borclanmalar nedeni ile Glkelerin doviz kurlari
suni olarak belirlenebilir. Yani distk olmasi gereken yerli para ylksek olabilir. Ya da
yiiksek olmasi gereken para diisiik olabilir. Ornegin ilkemizde TL'nin degeri dolar
karsisinda yuksek iken, Cin’'in para birimi ise dolar karsisinda disuktir. Bir Ulkeye
mal ve hizmet disinda giren ddvizin enflasyon yaratmamasi icin (Merkez Bankasi
gelen doviz karsihgi para basar) basilan paranin faizle Merkez Bankasi (MB)
tarafindan geri cekilmesi (sterilize) gerekir. Ulkede faizler yiiksek ise Merkez
Bankasinin faiz giderleri artacagindan zarar edecektir. MB kamuya ait oldugundan
edilen zararlar hazineye borg¢ yazacaktir. Yiksek faiz 6édemeleri bu defa emisyonu
artiracak bu da enflasyona neden olacaktir. MB'nin alim yapmasinin nedeni dévizin
bollasarak yerli paranin degerinin artmasina engel olmaktir. Ancak uygulanan yanlis
maliye politikasi nedeni ile yilkselen faizler nedeni ile tlkeye cok miktarda doviz
girdisi(sicak para) olur. MB maliye politikasinin bu yanlis kurgusu 6niinde tamamen
set olamaz. MB'nin silahi yiksek faizdir. Ancak hazinenin faizlere duyarsiz sekilde
borclandigindan MB'nin faiz silahi etkisizdir. MB bu defa dévizin tamamini almamaya
ya da aldigi doviz karsiidr bastigi paray! geri cekmemeye baslar. Bu durumda
enflasyon olacaktir. Sayet enflasyon olmuyorsa teorik olarak o llkede cari agik
kacinilmazdir. Clnki kurlar disttigiinden yabanci mallarin fiyati diisecek ve ic talep
dis mallara kayacaktir. Ilk basta mal fiyatlarinin diismesi nedeni ile enflasyon asadiya
gelmis olur. Ancak bu asamadan sonra i¢c piyasada Uretim yapmak cazibesini
kaybeder. KOBI'ler yabanci mallarla rekabet edemez ve kapanir. Diisen déviz nedeni
ile alim gicinde meydana gelen artis biraz insanlari mutlu etse de daha sonra
insanlar kitleler halinde isini kaybeder. Artik yabanci mal alacak gelir de ortada
kalmaz. I¢ talep diiser. Bu asamada, enflasyon ve kurlar talep olmadi§indan asagiya
gelir. Bliyume kaybi ve issizlikte artis olur. Deflasyonist etki baslar. Faizler hizla
asaglya cekilir talebin tekrar artmasi icin. Ancak cari acik nedeni ile llke kalici
bicimde istihdam kaybina ugrar.

Yedi yilik Ak parti déneminde isleyen mekanizma budur.

2009 Krizi Ak Parti Tarafindan Nasil Yonetildi?

1983 yilinda Ozal hiikiimeti ile baslayan yanlis ekonomi politigin sonuglari
ancak 2001 yilinda 57. Hiikiimetim aldigi tedbirlerle diizene sokulmustur. 57 hiikiimet
Kemal Dervig ile birlikte Ulke ekonomisinin anatomisini dizeltmistir. Ak parti bu
dizelmenin Uzerine konmustur. Bu dizeltmenin bedelini DSP ve MHP 6demistir.
Herhangi bir ekonomi vizyonu olmayan Ak parti Kemal Dervisin ve IMFnin
programina dokunamamistir. Oysa 57. Hikimet zamaninda anatomisi dlizelen
ekonominin acilen fizyolojisinin de dlizelmesi gerekirdi. Ancak Ak Parti, DP-Menderes,
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AP-Demirel, ANAP- Ozal misyonu geregince iilkeyi cari acikla fakirlestirme yolunun
bayrak tasiyicisi olmustur.

“-Mis Gibi” Tedbirler

Dinya krizi c¢iktiginda krizden etkilenilmeyecegi sOylenmis, kriz icin uyari
yapanlari Ak partinin diismani ilan etmistir. Herhangi bir ekonomik analizi ve sentezi
olmayan Ak parti bu konuda bir politika Gretememistir. Once kriz inkér edilmis, kriz
konusunda konusanlar suglanmis, sonra krizin etkisi hissedilince kendi iktidarlan
Oncesi yapilanlara su¢ atilmistir. Bu da yetmeyince birtakim tedbirler almaya
baglanmig, ancak alinan tedbirler krizin etkisini hafifletmemis daha da artirmistir.
Bunun yaninda alinan tedbirlerin daha sonra vatandastan misli ile alinacagi hesap
edilememigtir. Tutarli bir ekonomi gdrtsi ve politikasi olmayan Ak parti, sucu diinya
krizine atarak ekonomide idareyi maslahati segmistir.

Kriz karsisinda alinan tedbirler tlkenin veri ekonomik anatomisi ve fizyolojisi ile
uygun olmayan, hatta veri sistemi daha da bozan tedbirler alinmigtir. Nitekim Ulke
stiratle kigulmdis igsizlik artmistir. Buna ragmen issizlik fonundan 7,7 milyar biitceye
2009 yilinda aktariimasina ragmen biitce 52,5 milyar acik vermistir. Oysa yabanci
ulkelerde alinan tedbirler o Ulkelerde blylme kayiplarini ve igsizlikteki artiglar
frenlemistir. Ak partinin aldigini iddia ettigi diger dnlemler ise ya vakayi adiyeden yani
herhangi bir kriz tedbiri olmaktan ziyade uygulamada goértlen aksakliklarin giderilmesi
(kredi kartlar borglarinin yeniden yapilandiriimasi vb) yodniinde olmus ya da tedbir
diye almalarina ragmen hala uygulamaya konmamistir (kredi garanti fonu). Ayrica
zaten uygulanmakta olan ya da bolgesel tesvik yillardir uygulanan ancak sonug
alinamayan tedbirler olmustur.

Merkez Bankasi tarafindan birtakim likidite tedbirlerinde hikimetin higbir
katkisi olmamistir. Keza bu tedbirler maliye politikasi tarafindan desteklenmedidi icin
efektif de olamamistir. Merkez Bankasi her seferinde maliye politikasindan destek
istemesine ragmen gerekli cevabi alamamistir. Cevap alamayisinin nedeni Ak partinin
ekonomi vizyonunun olmayisidir. Nitekim alinan tedbirler ekonominin biiyiimesine de
bir katki yapmamis tam tersi bankalarin karliliklarini ve ylksek miktarda yerli ve
yabanci para kredi kullanan biiyik firmalarin 6zellikle TUSIAD (yelerinin karlarinda
patlama olmustur. 2001 krizinde anatomisi diizelen bankalar 2009 yilini krize ragmen
cok iyi karlarla kapatirken, Kog gurubu da bu ayni yil kar patlamasi yapmistir. 2009°un
en zararll gikani KOBI'ler olmustur. Kriz bankalari ve TUSIAD iiyelerini teget
gecmistir.

Alinan mali tedbirler ise tlkemiz veri mali sistemi ile uyumlu olmamistir. SSK
primleri, harclarda, OTV gibi birtakim vergilerdeki indirimler faydadan ziyade zarar
getirmistir. Ulkemizdeki en &nemli sorun kamu gelirlerinin yetersizligi ve
harcamalarinin ise coklugudur. Gelirlerde vergi yetersizken giderlerde faiz ve transfer
harcamalari ¢ok ylksektir. Dolaysi ile alinacak tedbirler gelir disiriici degil gider
azaltici yénde olmaliydi ki etkili olsun. Ulkemizin yabanci (lkelerle bu konuda
kiyaslanarak vergi gelirlerini dlglrtcu tedbirler almak son derece yanlistir. Vergisel
tedbirler ancak ve ancak borglanabilecek kaynaklar artiracaksa dlkemiz igin
anlamlidir. Ak parti tam tersi aldi§i vergisel tedbirlerle 6zellikle araclarda OTV ile
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ithalati artinici etki de yapmistir. Nitekim en fazla ithal arag satilmistir. Kas yapayim
derken g6z cikarmistir. Her zaman oldudu gibi cari acigin altina kotl yonetimi
saklayarak 2010 yilinda sirdurilemez bliyime rakamini yakalamistir.

Degerlendirme

Ak parti iktidara geldigi giinden bu yana llkeyi cari acikla fakirlestirmis,
Ozellestirmelerle milli serveti yok etmis, iktisadi taraflarla kavga etmis, iyi olan seyleri
kendinden iyi olmayanlari ise ya gecmisin Uizerine ya da yurt disina atmistir. Agustos
bocedi gibi davranmistir. icinde bulunulan ortamda da halkin dikkatini ekonomiden
baska yere cekmek icin elinden geleni yapmaktadir. Ancak halkin bir numaral
glindemi ekonomidir.

Ak partinin devami oldugu diger partiler gibi bu krizden gikis icinde yapmasi
gereken cari agigi artirarak giini kurtarmaktir. Devami olan partiler de (lkeyi krize
soktuklarinda halkin sirtina yiksek faiz enflasyon birakir ve halki fakirlestirirdi. Ak
parti bu defa enflasyon ve yiiksek faizi cari acigin altina siliplirerek tekrar saadet
zincirini baglatmistir. 2010 yii Ak parti ekonomi vizyonu icin saadet zincirinin
baslangici olmustur. Ancak bu defa bu zincir uzun stirmeyecektir.

Nitekim ABD’nin G-20 Seul toplantisinda cari fazla veren (lkeleri ikna
edememesi nedeni ile cari agik veren Ulkeler tzerinde baskiyr artirmis ve TCMB de bu
yonde parasal tedbirler almaya baslamistir. TCMB'yi dis ticaret Mistesarli§gi ve BDDK
da izleyecektir. Ancak bunlarin cari aciga faydasi olmayacaktir. Cari aclk para
politikasi ile dizeltilemez. Maliye politikasinin sebep oldugu bir durumdur. Maliye
politikasi ise dogrudan hiikiimetin inisiyatifinde ve ihdas edici bir politikadir.

Kriz Nasil Yonetilmeliydi?

Eksilerimiz

Ulkemizde 1950’de Menderes ile baslayan yanlis kalkinma stratejisi en bilyiik
eksikligimizdir. Bu strateji Demirel, Ozal ve son olarak da Ak Parti tarafindan devam
ettirilmektedir. Bu stratejinin neticesinde 60 yildir vatandas enflasyon, devlet
yiiksek faiz ve iilke de cari acik ile fakirlesmektedir. Ulkenin enflasyon ve cari
aclkla kalkinacagi hurafesi 1950 yilindan beri tlkemizin amentiisti olmustur. Halbuki,
rutin olarak en geg alti yilda kazanimlarin hepsi kaybedilmektedir. Makro ekonomideki
bu zihniyet, basarinin éniindeki en bliyik engeldir.

Mikro ekonomide ise analiz ve sentez eksikligi bulunmaktadir. Ornedin
esnafimiz “Cin ile miicadele edemiyoruz” dediginde yetkililer “katma degeri yilksek
driine gecelim” gibi grameri ve telaffuzu diizgiin ama anlamsiz bir cimle
kurabilmektedirler. Keza Ureticilerimiz, “ddviz kurlari yukselsin” dediklerinde “kur
destegi ile sanayici olunamayacadi” gibi ekabir climleler ortaya dokiilmektedir. Ya da
vergi ve SSK primleri indirilsin dendiginde ukalaca biitgenin acik verecegi
sdylenmekte, herkesin hesabini kitabini iyi yapmasi istenmektedir. Oysa bunu isteyen
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Ak Parti, sekiz yildan bu yana hedefledikleri kalkinma hizi, enflasyon ve igsizlik
rakamina ulasamamistir. Gergekte vatandagin sikintilarinin  temelinde maliye
politikasinin son derece basarisiz yonetilmesi yatmaktadir. Ancak hikimet bunu
bilerek ya da bilmeyerek topu taca atmaktadir. Dolayisi ile vatandasin sdylediklerini
anlarken mutlaka bir “ara yuz"” kullaniimaldir. SGylenen ile kast edilen arasindaki fark
kavranmalidir.

Artilarimiz

Krizin Diinya Krizi Olmasi

Icinde yasadigimiz kriz bir diinya krizidir. Dolayisi ile bu krizin 1929 krizi gibi
diinyay! etkilememesi ve 1938 gibi bir Ikinci Diinya Savasi ¢lkmamasi igin tim
devletler elinden geleni yapacaktir. Bu durum uluslararasi piyasalardan éngorilemez
mali, siyasi ya da askeri bir hareketin gelmeyeceginin isaretidir. Yani dinyadaki
gelismeler 0Ongoriilebilir gelismelerdir. Bu nedenle iceride alacagimiz tedbirlerin
olaganiistii gelismelerle ters sonu¢ verme ihtimali son derece disiiktiir. Ornedin
ulkemizde faizlerin dismesi durumunda TL'den ddvize gegme eskisi gibi olmayacaktir.
Clnki dinyada doviz bollugu vardir ve déviz gidecek yer aramaktadir. Uluslararasi
piyasalarda alinan tedbirlerin toplam dederi 10 trilyon dolari bulmustur. Yani diinyada
tam bir likidite bollugu bulunmaktadir. Diger taraftan faizler diinyada son derece
dismus, hatta negatif faiz donmastdr.

Ulkemiz Cirosunun %90’inin I¢ Pazar Olmasi

Sanayi Bakanliginin son yaptigi Girisimci Bilgi Siteminin (GBS) sonuglarina gore
tilkemiz ekonomisinin toplam cirosu 1,3 trilyon dolardir. Ihracat ciromuz ise 130
milyar dolar. Yani toplam ciromuzun %10’u ihracattir. Ulkemizdeki is ve asin % 90" ic
talep sonucu olusmaktadir. Dolayisi kendi kontroliimizdeki ic talep ile ilgili alacagimiz
tedbirler sayesinde, ihracat pazarindaki daralmanin tlkemiz ekonomisine etkisi cok az
olacaktir.

Bastirilmis Bir Talep ve Kapasite Fazlamizin Olmasi

Ulkemizde AB'nin gelismis (ilkeleri gibi bir talep ataleti bulunmamaktadir. Alt
yapidan konut ihtiyacina kadar, kamu tliketiminden bireysel tiiketime kadar biytk bir
talep bulunmaktadir. Ulkemizde bircok sehir hala gecekondudur. Bunlarin tamami
modern konutlara donistirilebilir. Keza (ilkemizde bircok insanimizin egitim, saglik,
araba, beyaz ve kahverengi esya gibi ihtiyaclari bulunmaktadir. Diger taraftan
Ulkemizde sadece insanimizin ihtiyaclarini degil, komsu (lkelerin de ihtiyacini
karsilayacak kadar kapasite fazlali§i bulunmaktadir. I¢ talep icin alacagimiz tedbirler
ithalati degil, i¢ Uretimi artiracaktir.

Petrol ve Diger Ham Madde Fiyatlarinda artislar kalici olamaz

Ulkemizin enerji bakimindan yurt disina bagimli olmasi iretilen katma degerin
biylk oranda Ulke disina transfer edilmesine neden olmaktadir. Iginde

Sayfa /52 31



bulundugumuz konjonktir itibariyle enerji ve hammadde fiyatlarindaki yiikselis kalici
olamaz. Bu ortamda enerji dlslk fiyata ithal edilerek cari acik Uretmesinin ivmesi
dlsmektedir.

Ulkemizdeki Imalat Sanayinin Gelismis Olmasi

Ozellikle Ortadodu bélgesinde olmak (izere imalat giicii en gelismis ke
konumundayiz. Civarimizdaki Balkan Ulkeleri, Rusya ve petrol zengini Arap Ulkelerinde
imalat sanayi llkemizle rekabet edecek konumda degildir. Diger taraftan Avrupa
ulkelerinde iscilik fiyatlarinin ve Avro’nun yiksek olmasi imalat sanayinde rekabet
sansimizi artirmaktadir. Arap Ulkeleri ve Rusya’nin ddviz rezervlerinin yiksek olmasi,
imalat sanayilerinin zayif olmasi ve yakin zamanda da bu sanayide gelisme sanslarinin
bulunmamasi tlkemize blytk firsat sunmaktadir.

Mali Sektoriimiiziin Saglam Olmasi

2001 krizinden sonra kurulan sistem ile mali sektérimuzin %42’lik bélimanin
yabancilarin eline gegmesi sistemi ddviz yapisi olarak guglendirmistir. Herhangi bir
déviz sikintisinda sektoriin % 42'si bu sikintiyr kolayca asabilecektir. Diger taraftan
yerli bankalarimizin da sermaye yapilarinin dengede bulunmasi bu alanda istikrari
artirmaktadir. Ayrica Merkez Bankasinin parasal gelismelere karsi tutarll pozisyon
almasi bu alanda tlkemizi gigla kilmaktadir.

2009 Krizinde Neler Yapilmalhiydi?

Krizin yonetilmesi icin mutlaka bir paket yaklasimi gosterilmelidir. Diger
yaklagimlarin hepsi isi bilmeme olarak algilanmakta ve krizden ¢ikisin gerek sarti olan
“guven” olugsmamaktadir.

Bu krizden bastiriimis i¢ talebimize ivme vererek ve (ilkemiz sanayisinin
kapasite fazlahgini degerlendirerek ve girisimcilerimizin oniini acarak cikabiliriz.
Uluslararasi piyasada paranin bollasarak faizlerin gok diismesi, hammadde ve emtia
fiyatlarinin dlserek enflasyon tehlikesinin glindemden dlismesi, Ulkemiz imalat
sanayisinin gelismis olmasi, AB (lkelerinde emegin pahali olmasi; civarimizdaki petrol
ihrac eden llkelerde imalat sanayinin bulunmamasi krizde tlkemizi en sansli konuma
getirmektedir. Oncelikle i¢ talebi artiracagiz. Ic talep diisiik kapasite ile calisan sanayi
ve hizmetler sektoriimlizi harekete gecirecek, bu hareket (lkemizde girigim
potansiyelini harekete gecirecektir. Burada kilit nokta i¢ talebi artiracak kaynak
yapisini ortaya koymaktir.

Borclanma Imkénlan Artinlmahdir.

2003 ila 2007 arasinda ulkemiz ekonomisinde yasanan yalanc baharin
gerekgesi reel sektoriin dis ticaret acigi vermesi ve mali sektoriin bu agigi uluslararasi
piyasalardan rahatca borclanmasi idi. Bu yalanci bahar, dis piyasalarda borclanma
imkaninin kisilmasi ile sona erdi. Bu dénemin en bliyiik 6zelligi dis ticaret acidi ile yurt
disina istihdam transferidir. Ulkemizdeki cironun % 90" i¢ piyasa olmasina ragmen dis
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ticaret acigi ile saglikh gelir yaratmanin 6ni kesilmistir. Bu gelir uluslararasi
piyasalardan borclanilarak yapilmistir. Ozellikle bankalarimiz tilkemizdeki kredi
kartlari, konut kredileri ve tliketici kredileri alacaklarini uluslararasi piyasada kirdirarak
doviz kredisi (sekiriti) almiglar ve bu dovizleri TCMB'de kirdirarak i¢ piyasayi
fonlamiglardir. TCMB bu alimlarda dis varliklarini artirirken bunun karsiligi para
yaratmistir. Yaratilan paralarin enflasyon yaratmamasinin nedeni ise doviz kurlarinin
disuk olmasindan dolayi verilen cari agiktir.

Simdi yapilmasi gereken; bankalarimizin yurt disindan dolastirarak TCMB'ye
getirdikleri (ilkemiz tiiketicilerinin borglarini dogrudan TCMB'ye gotiirmeleridir, bu
sekilde dis varliklar Uzerinden para yaratan TCMB'nin i¢ varliklar yolu ile para
yaratmasidir.

TCMB'nin acik piyasa islemleri ile Hazine kaditlari karsiligi para yaratmasi reel
sektdre hic yansimayacaktir. Clinkii Hazine kagitlari ile Agik Piyasa Islemleri (API)'nde
para yaratmak bankanin bilanco kalemleri arasinda yer degistirmekten baska bir ise
yaramamaktadir. Clink{i zaten Hazine kaditlari karsihdi yeni para yaratimamaktadir.
Hazine kagidinda duran para nakde dontismekte, o da tekrar gecelik TCMB'ye park
etmektedir.

TCMB'nin yurt ici piyasada Uretilen bu kaditlar karsihdi iskonto yolu ile para
yaratma yolunu agmasi bankalarin reel sektére kredi vermesinin yolunu acacaktir. API
ile para yaratmak mali sektdriin likidite durumunu olumlu etkileyecektir. Iskonto
islemi ise dogrudan reel sektére imkan yaratacaktir.

Faizler Radikal Bicimde Diisliriilmelidir.

Ulkemizde ilk defa GSYIH cari fiyatlarla kiiglilmektedir. Yani alisik oldugumuz
gibi kiclilme reel hesaplarla degil cari hesaplarla da yasanmaktadir. Bu durum
ekonomide ciddi anlamda daralmanin isaretidir. Ulkemizde yil sonu enflasyonu %6,5
gerceklesmesine ragmen GSYIH'nin bilyiimenin cari fiyatlarla da kiiciilimesi faizlerde
radikal dislsu gerekli kilar.

Iskonto ile reel sektér odakli para yaratmanin 6nind acan TCMB, faizleri
disirerek deflasyona giden bir ekonomide borglanmanin maliyetini de minimize
etmelidir. Bu sayede karlilik orani reel faizlerin (zerine cikacak ve sermaye, llkemize
faizden degil, yatinmdan para kazanmaya gelecektir. Faizler diisik oldugu igin de
TCMB, dogrudan yatinm icin gelen doéviz karsiigi yarattigi parayr distk faiz ile
piyasadan geri cekerek enflasyon yaratmanin 6niine gecmis olacaktir. Bdylece reel
sektor ucuz ve vyeterli miktarda borclanabilecektir. Sayet yaratilan para ithalata
donilsirse doviz ylkselecek ve dlke imalat sanayi daha da rekabet¢i yapiya
kavusacaktir.

Faizlerin duslrilmesi bitgenin de faiz giderlerini distrecektir. Maliye diisen
faiz karsihgi artan gelirleri ile biitgeyi denk tutarak faizler (izerindeki baskinin daha da
dismesine neden olacaktir. Bu sayede 6zel sektdre ucuz ve bol miktarda kaynak
kalacaktir.
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Merkez Bankasi faizleri radikal bicimde %/5’in altina ¢gekmelidir. Toplam borg
miktari 295 milyar TL'dir. Hazine 6numizdeki yillar borcun tamamini gevirmek
zorunda oldugu gibi verecegi aciklarla 130 milyar daha ilave borg yapacak. Hazine her
yil 165 milyar yeniden borglanmaktadir. 2009 yilinda borglanmanin ortalama maliyeti
%11 civarinda olmustur. Bu gelismeler karsisinda borclanma faizleri ve gdsterge
faizleri %5'e diserse iki yilda 15 milyar TL faizden tasarruf saglanabilecektir. Faizdeki
dislis nedeniyle Ulkeden doviz cikacagini ve i¢ tasarruflarin dovize kayacagini
disiinmek onlmizdeki iki yilda ihtimal dahilinde dedildir. Uluslararasi piyasalar,
ulkemizde siddetli blyime kaybi, emtia ve hammadde fiyatlarinin dlsmesi,
uygulanacak maliye politikasinin elini gtiglendirmektedir.

Tasarruflarin Yapisi Degistirilmelidir.

Maliye politikasinda atilacak adimlarla lilkemizde tasarruflarin hacmi, vadesi ve
zorunlulugu artinimahdir. Karsilk oranlarinda dedisiklikle vade uzatimina destek
verilmelidir. Bir yil vadeli mevduatlardan vergi acilen sifirlanmalidir. Bu sekilde
mevduatin bir yila yayginlasmasi saglanarak finans kesiminde kredi ve mevduat
yapisinda uyumsuzluk giderilmelidir. Uzun vadeli kredi alma ve uzun vadeli mevduat
yatirmalari vergi tesvikleri ile tahrik edilmelidir.

Kredi Kartlari ile Satis Tesvik Edilmelidir.

Ulkemiz sorunlarinin en basinda kayit disilik gelmektedir. Kayit disilik maliyenin
bilincli bir tercihi degilse, gafletin isaretidir. Gliniimiz teknolojisinde llkemizde tim
aligverigler kayit altina alinabilir. Kredi kartlari ile yapilan aligverislere Maliye ciddi
oranda 6dul koymalidir.

Banka Kredileri Yeniden Yapilandiriimahdir.

Odeme giicligiine diisen ya da dismeyen sirketlerin banka kredileri derhal
yeniden vyapilandiriimalidir. Boylece sirketlerin  kredileri kismen &zvarlik gibi
kullanmalarina izin verilmelidir. Deflasyonist ortamda sirketlerin gelir tablosu kar
Uretemez iken bilanconun aktifi de deger yitirmektedir. Ancak pasifi yani borglari hem
deflasyon sayesinde artmakta hem de faizler deflasyon nedeni ile artmaktadir. TCMB
ve BDDK mevzuatlari acilen bu yénde revize edilmelidir.

Bankalarin islevselliginin artmasi icin Merkez Bankasinin gosterdigi yaklasimi
BDDK da acilen sergilemelidir. 2001 krizinde herkesi hortumculukla suglayarak isi
goturen hikimet, simdi bankalari kredi vermek icin tehdit etmektedir. Hi¢ kimse
tehdide kulak asmaz. Olmasi gereken esyanin hakikatini anlamak ve BDDK
kurallarinda glnlin sartlarina gdre yapi olusturmaktir. Ak Parti, 2001 krizini
anlamadan sablon ve sloganlarla hareket ettigi icin buglin finans kesimine
dayilanarak is yaptirmaya calismaktadir. Bundan derhal vazgecilmeli ve gercekler
kavranmalidir.
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Odenmeyen Vergiler Uzun vade ile taksitlendirilmelidir..

Ulkemizde halen 70 milyar kamu alacagi gecikmis bulunmaktadir. Bunun biiyiik
kismi alinamaz halde ve gecikmesi yiksek faizden tahakkuk ettirilmistir. Vergilerin
tim faizleri af edilmeli, pesin 6demeler karsisinda anaparadan dahi indirim
yapilmalidir. Vadeli 6demelerde ise ddeme kolayligi acisindan bes yila varan ana para
taksitlendirmeleri yapilmalidir.

Issizlik Sigortasi Odeneklerinin Miktar ve Siiresi Artinlmahdir.

Bu ortamda talebin diismesine engel olunmali ve sosyal devlet sorumlulugu
icinde gecici bir sure igin igsizlik 6deneklerinde miktar ve sirede iyilestirmeler
yapiimalidir. Issizlik sigortasinin Ali Cengiz oyunu ile GAPa aktarilma isleminden
derhal vazgecilmelidir. Daha 6nceki hiikiimetlerin yaptigi gibi her fon kendi alaninda
kullanilmalidir. GAP baska kaynaklardan finanse edilmelidir. Ornegin kidem tazminati,
bireysel emeklilik fonlari cazip hale getirilmeli ve hiikiimet oralardan borclanarak
GAP'I finanse etmelidir.

IMF ile Yakin Durulmalidir.

Ulkemizde doviz korkusu her zaman panik atak yaratacak boyuttadir. Bu
nedenle IMF ile yakin durularak dévizde bir sikinti olmayacadi yerli ve yabanci
yatinmcilara gdsterilmelidir. Bu konudaki her gecikme, IMF'den alinacak paranin
hacmini ve dolayli vergilere zam oranini artiracaktir.

Ihracatta Radikal Atak Yapilmalidir.

Ulkemiz ne yazik ki ihracat yapmamaktadir. Yabancilar bizden mal almaktalar.
Sayet llkemiz ihracat yapmis olsa idi ihracatta % 25’lere varan aylik disis olmazdi.
O kadar hengameye ragmen Cin ve Almanya’da ihracatta %2’lik diisiis olmaktadir.
Ama o Ulkelerin ithalatinda % 17’lere varan azalma olmaktadir. Bu durum bile bizdeki
ihracatin “saldm cayira Mevla kayira” mantigi ile yapildigini gostermektedir. Ama
ihracattan sorumlu sayin bakanimiz yeni politika Gretme yerine siradan vatandas gibi
durum tespiti yapmaktadir.

Ozellikle Arap (ilkeleri basta olmak lizere bazi (ilkelerin alt yapi yatirimlarinin
tamamini petrol karsihgi Ulkemizin yapmasi igin proaktif calisma sergilenmelidir.
Cumhurbagskanimizin ve Bagbakanimizin seyahatlerinde mutlaka milyar dolarlk
sdzlesmeler yapmalilyiz. Fransa cumhurbagkaninin Misir seyahati onlarca milyar
dolarlik s6zlesmelerle taclandirimaktadir. Hikimetimizin seyahatleri ise ancak
karizmatik fotograflar gektirerek bitmektedir.

Ornegin Irak'ta sadece Nasiriye/Basra bdlgesinde 750 bin konut projesi
bulunmaktadir. Yumurtaliktan petrol akarken ve bu petroli biz satin alirken, bu
projelerin llkemizce alinmamasi anlasilir sey degildir. Keza Cezayir'den yillik
milyonlarca metrekip LNG gazi alirken bu dlkenin 3 milyonluk konut yapimindan Cin
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ve Fransa’nin aslan payini almasi ydneticilerimizin  basiretini  sorgulamayi
gerektirmektedir.

Uluslararasi projeler karsisinda Merkez Bankasinda brit 70 milyar dolarin ABD
ve AB bankalarinda tutulmasi, Eximbank’in kendisini tlkenin cari agigini kapatmaktan
sorumlu degil de, oturdugu yerden banka teminat mektubu karsiigi kredi veren
siradan banka gibi gérmesi anlasilir sey degildir.

NASIL BIR EKONOMIi POLITIKA iZLENMELI?

Mikro Hedef: istihdam Yaratmak

Hem Ulkemizde hem de dinyada en &6nemli ekonomik sikinti igsizliktir.
Gidilecek bir secimde Uzerinde durulmasi gereken en dnemli konu issizlik olacaktir.
Diger konular hamaset, kisa vadeli heyecan, sohbet konusu olacaktir. Ancak sandik
basinda insanlar dlstndlrip karar verdirecek ve oy atma konusunda harekete
gegirecek dirti issizlik konusunda (retilecek politikalarin inandiriciligi olacaktir. Ak
Parti igsizlik konusunda ozellikle Basbakanini Izmir'de yaptigi bir konusma ile
genclerin, anne ve babalarin, esnafin KOBI'lerin tamamen umudunu kirmistir. Okulu
bitiren herkese devletin is bulmak zorunda olmadigini soyleyerek, issizligin bir kader
oldugunu sdylemistir. Oysa ekonomik politikada kadercilik/ determinizm yoktur.
Alinacak oOnlemlerle, issizlik merkez alinarak kurgulanacak politikalarla bu sorunun
Ustesinden gelinilebilir.

Ekonomik sliregler (lretim, tliketim, paylasim), kurumlar (hazine, merkez
bankasi, banklalar, bakanliklar) ve politikalar (maliye, para, kambiyo, gelir ve
harcama) tamami istihdami merkez alinarak tanimlanmalidir. Adi gegen konularin
tamami istihdam vyaratmak icin ihdas edilmistir. Bunlarin tamaminin amaci
istihdamdir. Istihdam, iktisat politikasini var edendir. Iktisat politikasi istihdamin
sebebi degildir. Istihdamin sonucudur. Sayet istihdam yaratmiyorsa Iktisat politikasi
derhal ¢ope atilir. Aksi durum arabanin atin éntine kosulmasindan farksizdir.

Teshis

Istihdam imkénlarinin nasil artirilacagi konusunda baslaniimasi gereken yer
nigin istihdam yaratilamadiginin dogru teshisini koymakla baslar. Bir lilkede istihdam
yaratilamiyorsa onun bir numarali sebebi uygulanan iktisat politikasidir. Iktisat
politikasinin ihdas edici alt dali maliye politikasidir. Iktisat politikasinin kontrol,
denetim politikasi ise para politikasidir. Maliye politikasinin 6zl butge politikasidir.
Bitge politikasini hazirlayan ve olusturan ise hikimetlerdir. Yani bir Glkede igsizlik var
ise bu kader degil, tam tersi iktidardaki hiikimetlerin beceriksizligidir. Hiikimetler, bu
sorumluluklarindan kagmak igin, issizligin tiim dinyanin sorunu oldugunu, teknolojik
gelismelerin buna neden oldugu gibi hedef saptiran sdylemler Uretirler. Bunlarin hig
biri dogru degildir. Sorumlulugunun geregini yerine getirmeyen hikiimetler,
vicdanlarini rahatlatmak icin sadaka kultlrinlin yayginlasmasini mesrulastirmaya
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caligirlar. Issizlik hiikiimetlerin kurguladiklari maliye politikasi ile dogru orantilidir.
Bunu acik ve secik ortaya koymadigimiz sirece issizligi ortadan kaldiramayiz.
Hiikiimetlerin birinci basan ©6lgiitii, issizlik oramidir. Ikincisi ise gelir
dagilimindaki esitliktir. Bunun disindaki 6lgltlerin tamami iki Olglite yaptiklar katki
oraninda dikkate degerdir. Aksi halde higbir 6nemi yoktur.

Hikimetlerin kurgulayacaklari maliye politikasi istihdam odakli degilse, higbir
anlami ve énemi yoktur. Faiz dédemeye, bor¢ 6demeye, enflasyonu dlslirmeye
bliylimeye vb istihdam disina gore kurgulanmis biitceler, istihdami dogrudan dikkate
almadiklari icin kurgulandiklari amaca da ulasamazlar.

istihdam Odakli Maliye Politikas1 Nasil Kurgulanacak?

Bir Ulkede calismak isteyen herkesin is bulabilmesi icin o Ulkede canli bir
talebin olmasi gerekir. Canli bir talebin olmasi icin ise insanlarin harcayacaklari
gelirlerinin olmasi gerekir. Gelir elde etmek icin ise insanlarin isinin olmasi sarttir. Ilk
basta kisir déngi gibi duran bu acgiklamanin, maliye politikasi tarafindan iyi
kurgulandigi durumda, kartopu gibi biylyen bir istihdam imkani yaratmamasi igin
higbir neden yoktur.

Insanlarin is bulabilmesi icin is yerlerinin acilmasi gerekir. Insanlar bir
fabrikada calisabilecekleri gibi, kendi adlarina da calisarak istihdam edilebilirler. Her
iki durumda da insanlarin girisimciye ihtiyaglar vardir. Bir girisimci bir mal ya da
hizmeti Giretmek icin bir is yeri (tlizel kisilik) agacaktir. Actidi is yerinde insan istihdam
edecektir. Keza kendi adina calismak isteyen biri de girisimcidir. Herhangi bir
girisimcinin faaliyete baglamasi icin glinimiz ve ulkemiz sartlarinda en kit kaynak
sermayedir. Yani girisimci ise baslayabilmesi icin krediye ihtiya¢ duyar. Kredinin
kaynadi ise tasarruftur. Oyleyse istihdam odakh kurgulanmis bir maliye
politikasinin en onemli iki ayagi tasarruflan artirmak ve girisimciligi tesvik
etmektir.

Maliye Politikasi ile Kaliteli Tasarruf Nasil Artirilacak?

Bir savasi (istihdamda basar1) kazanmak igin iyi bir komutan (hikimet), iyi bir
strateji (maliye politikasi) iyi egitilmis asker (girisimci) ve kaliteli, yeterli cephane
(tasarruf) gereklidir.

Eyltl 2009 itibariyle tlkemizde kamunun, 6zel girisimcilerin, bireysel tiketicilerin ve
glnlik islemlerde kullaniimak Uzere sahip oldugumuz vyerli tasarruf miktari ve bu
tasarruflar nasil degerlendirdigimiz asagida gosterilmistir.

Tasarruf Kalemleri m %

TL Mevduat 355.000 45,9
DTH 175.000 22,6
Kiymetli Maden 1.700 0,2
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DIBS 67.934 8,8

Eurobont 5.039 0,7
Yatirim Fonlari 29.798 3,8
Repo 3.100 0,4
Emeklilik Yatinm Fonu 10.900 1,4
Sigorta Pirim Uretim 9.187 1,2
Hisse senedi 29.700 3,8
Dolagimdaki Para 42.300 5,5
Issizlik Sigortasi Fonu 44,500 5,7
Toplam(Milyar TL) 774.158 100

Diger (lkelerin tasarrufu ya da banka bilancolari GSYIH'sinin en asadi iki tg
kati iken bizimki GSYIH'nin % 79'u seviyesindedir. Dider taraftan kaynadimizin
(katiim bankalari ile birlikte)%22'sinin ddviz olmasi ve vadelerinin %96’sinin bir
yildan kisa olmasi niteliksiz bir tasarruf yapisini ortaya c¢ikarmaktadir. Ayrica
kaynagimizin faiz ve ddviz kurlarina duyarli olmasi da kaynagin kalitesini son derece
olumsuz etkilemektedir. Biitce politikamiz tasarruf miktarini ve kalitesini artirmadig
stirece istikrarll istihdam yaratmamiz mimkin degildir. Kaliteli tasarruf uzun vadeli,
buyuk hacimli ve distk faizli demektir.

Tasarruf konusunda Ulkemizdeki diger bir carpiklik da, krediye déniismeyecek
alanlarda tasarruf yapilmasidir. Altin ve dévize lizerinden yapilan tasarruflar tlkemize
hicbir katkida bulunmaz. Altin herhangi bir bankaya yatirihp krediye donistirilmedidi
icin, dovize yapilan yatinmlarin ise ddéviz hangi Ulkenin parasi ise o Ulkenin
bankalarina génderilmesinden dolay! herhangi bir krediye dénlisememektedir. Yapilan
tasarruflar Glkeyi kalkindirirken bizim Ulkemizde yapilan altin ve déviz olarak yapilan
tasarruflar Ulkemizi fakirlestirmektedir. 1992 ila 2009 arasinda (ilkemize 41,670.-
milyar dolar altin ithal edilirken, 2008 ve 2009 yilinda 9,766 milyarlik altin ihrag
edilmistir. 31.904 milyar dolarlik altin Glkemizde yatirma konu olmustur. Bu tutarin
Ulkemize herhangi bir katkisi bulunmamaktadir. Bosuna yapilmis bir tasarruftur.
Maliye politikasi kurgusunun yanlis olmasi DTH ile birlikte yaklagik 140 milyar dolarlik
herhangi bir ise yaramayan tasarrufumuz bulunmaktadir.

Tasarrufiarin nitelik ve nicelik olarak artirilmasi icin yapilmasi gerekenler:

Odemeler sistemi kredi kartlari ve banka kartlari vasitasi ile
elektronik ortama alinarak dolasimdaki 43 milyarin 25 milyari
mevduatlastirilacaktir.

Algveriglerin yapilacak tesviklerle kredi karti ve bankalarin tizerine kaydiriimasi
insanlarin ceplerinde ve kasalarinda kagit para bulundurmalarina engel olacaktir. Bu
paralarin 25 milyarinin bankalarda mevduat olarak donmesi %20 karsilik ayiran bir
bankacilik siteminde 100 milyar kredi imkani olusturmak anlamina gelir. Yapilacak
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tesvik, kredi karti ile yapilan alisverislerde maliyenin de bankalar gibi puan
vermesidir.

Kidem tazminat fonu olusturulacaktir.

Halen Ulkemizde isci ve memur olarak calisanlar kidem tazminati almaya hak
kazanmaktadir. Kendi adina calisan serbest meslek erbabi ile aile isgisi ya da tarim
kemsinde calisanlarin bdyle bir hakki bulunmamaktadir. Tarimda kendi adina
calisanlar harig olmak lizere SSK ve bag kur kapsaminda calisanlari fon kapsaminda
tutugumuzda yaklasik 10 milyon calisana ulasiimaktadir. Bu glinkii asgari Ucretten
ortalama 600 TL yillik kidem tazminatindan yilda 6 milyar fon birikecektir. Olagan
Usti hal olmadan (6lim gibi) calisanlar en erken bu fondan 15 yilda birikimlerini
alacaktir. Bes yillik stire zarfinda bu fonda faiz haric 30 milyar para birikecektir.
Yapilacak tesvik, fona yatirilan tutarin iki/ii¢ katinin gider yazilmasidir.
Meri mevzuatta 6denen miktar zaten gider yazilmaktadir.

Bireysel Emeklilik radikal bigimde desteklenecektir.

Halen (ilkemizde 2,3 milyon kisi bireysel emeklilige tye olmustur. 6 yilda
biriken fon tutari 12 milyari gecmistir. Ulkemiz sartlarinda burada hedefimizin en az 5
milyon Uye yillik Gye basina ortalama 1.200.-TL olmahdir. Bu da yilda 6 milyar fon
demektir. Ozellikle bu fona bes yilda adam bagi 100.000.-TL biriktirecek bir milyon
insan kazandirmallyiz. Bu bes yilda elimizde 100 milyarlik fon demektir. Ulkemizde
ozellikle altin doviz ve yastik alti diger tasarruflar, gayrimenkuliin tasarruf olarak
alinarak rantin tesvik edilmesinin dntine gegilecektir. Mevcut sartlarda sitemde on il
kalmadan ve 54 yasini bitirmeden ayrilamamaktadir. Bireysel emekliligi 25 yasinda
tercih etmis bir insanimiz 10 yildan 6nce bu sistemden c¢ikamamaktadir. Sireyi
beklerse de 29 yil prim ddeyecek. 29 yilli Glke yararina birikim yapan bir insandan hic
bu sistemdeki kazanglarindan hi¢ vergi alinmamalidir. Yapilacak tesvik, bu isteme
ilye olan insanlara otomatik vergi iadesi yapmak, birikimi her tiir hacizden
korumak ve sistemden sagladiklari kazanci vergi disi tutmaktir.

DASK etkin sekilde takip edilecektir.

Ulkemiz deprem bélgesinde olmasina ragmen deprem sigortasi 1999 yilinda
kurulmustur. Ulkemizde son sayimlara gére 17 milyon konut oldugu tespit edilmistir.
Bu konutlardan ayda 5.-TL, yilda 60.- TL ortalama pirim aldigimizda yilhk 1,020 milyar
pirim geliri elde edilmektedir. Halen sigortalanmasi gereken konutlarin %15’i
sigortalanmis durumdadir. Yilhk 272 milyon TL prim toplanabilmektedir. Ayrica
yapilan sigortalarin yurt disina plase edilmesi de yanlistir. Toplanan pirimler yurt
disina cikmaktadir. Bu alan, issizlik sigortasi gibi devletin garantisinde olmalidir.
Burada yapilmasi gereken cevre vergisi gibi primlerin elektrik su parasi ile
birlikte toplanarak sigortanin hem yapiminin hem de pirim toplamasinin
otomatige baglanmasidir.
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Kredi Karti Sigorta Fonu

Ulkemizdeki sosyal sorunlardan biri de icra ve hacizlerdir. Ozellikle kredi
kartlari ile aligveris 6zendirilerek aligverigler elektronik ortama kaydirilmalidir.2010 yih
sonu itibariyle Ulkemizde kredi kartlar Gzerinden 202 milyar TL islem yapilmistir.
Yapilan arastirmalara gore Ulkemizdeki kredi katti ile yapilacak normal iglemlerin
%30’u oldugu hesaplanmaktadir. Yani Ulkemizde daha kredi karti ile yapilacak
alisveris tutarinin en az 600 milyar olmasi gerekir. Kira, kliglik 6demeler ve sirketlerin
birtakim édemelerinin de kredi karti Gzerinden yapilmasi durumunda bu cironun bir
trilyon TL'ye gok kolaylikla ¢ikabilecektir.

Kurulacak bir fona, kart basina aylkk 2.- TL (lira), cirodan da binde bir bu fona
aktarilacak ve her kart 1.000.-TL'ye sigortalanacaktrr. ilk iic yil fonda para biriktikten
sonra sigorta 1.000.-TL'ye kadar batik kredi kartlarini kapatacak, ayrica fonun
kapattigi tutarin % 20’sini maliye fona gelir olarak ddeyecek. Oniimiizdeki bes yilda
bu fonun getirisi ortalama 400 milyar ciro ve 44 milyon kredi karti ve aylik cironun
%10'un %20'sini (maliyenin aldi§i kurumlar vergisini iade etmesi) fonun bes yillik
geliri asagidaki gibi olmaktadir.

N T N N R R T

Ciro 202.000 0,20 242.400 290.880 349.056 418.867 502.641 603.169

Ciro Pirimi 0,001 242 291 349 419 503 603 2.407
Kart Aidati  44.000.000 24 1.056 1.056 1.056 1.056 1.056 1.056 6.336
Maliye 404 485 582 698 838 1.005 4.012
Toplam (Milyon TL) 1.702  1.832 1.987 2.173 2.396 2.664 12.755
Tablo:4

Uzun Vadeli mevduatlarda verginin sifilanmasi.

Ulkemizde bir yilli vadeli mevduatin miktari toplam mevduatin %3,5 kadardir.
Bu durum kredilerin vadesini de kisaltmakta ve bankacilik sektdriinin Uzerine vade
riski olusmasina neden olmaktadir. Bir yiIl ve daha uzun vadeli mevduatlarda alinacak
vergi sifirlanmaldir.

Degerlendirme

Maliye politikasinda yapacagimiz kiigiik tesvik ve diizenlemelerle tasarruflarin
hacmini artirabilir, vadesini uzatabilir ve maliyetleri de disurebiliriz. Yukarida
saydigimiz kalemlerin en dnemli 6zelligi toplanan fonlarin vadesinin uzun olmasidir.
Diger taraftan fonlar zorunlu oldudu icin faize duyarsizdir. Dolaysi ile bu konuda
maliyenin yapacagi tesvikler faizlerin diismesinden ve vadelerin uzamasindan fazlasi
ile geri kazanilacaktir. Bu gun Ulkemizde devletin hane halklarinin ve sirketlerin 891
milyar TL kredi borcu bulunmaktadir. Faizlerde bir puanlik bir dists 9 milyar TL'ye
yakin tasarruf saglayacaktir. Bu da (lkemizde iscinin ve girisimcinin gelirlerini
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artiracak calimlaya ve Uretmeye tesvik edici olacaktir. Tasarrufu artirici 6nlemlerin
sonucunu topluca gosterdigimizde:

Emsiyondan Tasarruf 25.000.000.000 1 25.000.000.000
Kidem Tazminati Fonu 10.000.000 600 6.000.000.000 5 30.000.000.000
Bireysel Emeklilik 5.000.000 1.200 6.000.000.000 5 30.000.000.000
DASK 17.000.000 60 1.020.000.000 5 5.100.000.000
Kredi karti Sigorta Fonu 2.555.000.000 5 12.775.000.000
Toplam (TL) 102.875.000.000

Tablo:5-Tasarruflar

Bes yil icerisinde Uilkemize aldigimiz tedbirlerle 103 milyar TL'lik uzun vadeli ve
disuk faizli tasarruf kazandirlmig olacaktir. Girisimci ancak bdyle kaynaklarla
hayallerini hayata gecirerek llkede istihdam artisina katkida bulunabilir.

Maliye Politikas ile Girisimci Nasil Desteklenecek?

Girigimci, bir ekonominin en &nemli unsurudur. Ekonomi girisimcinin
yoriingesinde cereyan eder. Dinyanin en kit kaynadi girisimcidir. Dikkat edilecek
olursa ulkeler en gok birbirinden girisimci galmaya calsirlar. AB Ulkelerinin en buytk
ozelligi sermaye ve tasarruflarinin olmasina ragmen girisimci potansiyellerini
kaybetmeleridir. Girisimci Ulkedeki tim unsurlari (emek, sermaye, toprak) bir araya
getirerek hem kendine, hem calisanlara istihdam imkani sadlar. Ayni zamanda
piyasaya mal ve hizmet Uretir. Bir Glkede emek, sermaye ve toprak var diye kalkinma
olmaz. Girisimci varsa kalkinma olur. Dolaysi ile Ulkede uygulanacak maliye
politikasinin hedefinde girisimci yaratmak ve girisimcinin énidndeki tim engelleri
kalkindirmak vardir.

Ne yazik ki Ulkemizde veri mali ve hukuki sistem insanlarimizin kendi
kaderlerini belirlemeleri icin giristikleri cabada onlari yaliniz birakmaktadir. Sistemimiz
asalak olmay! is yapmamayi, baskasinin eline bakmayi, sadakaya muhtac olmayi
O0zendirmektedir. Halbuki sistem hareket gecenlerin 6nini acmali, harekete
gecmeyenleri ise hareketsiz kalmaktan dolayi cezalandirmalidir. Topluma herhangi bir
iste calismayarak vergi ddeme potansiyeline kavusmayanlari sikistirarak onlar tegvik
etmelidir.

Girisimciyi Desteklemek Icin Yapilmasi Gerekenler
Girisimciye girisimcilige olan saygi toplumda artirilacaktir.
Kamu oyunda ve okullarda girisimciligin 6nemi vurgulanacak, girisimcilerin

hem kendilerinin hem de toplumun sorumlulugunu alan &nemli insanlar olduklari
hafizlara kazinacaktir.
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Girisimci issizlik sigortasi kapsamina alinacaktir.

Gerek kendi adina calisan gerekse sirket kurarak isci calistiran girisimciler
igsizlik sigortasina pirim ddeyerek baslarina gelebilecek herhangi bir issizlik aninda
gecim sikintisina diismemeleri igin bu fondan faydalandinlacaktir.

Girisimci hem kendisi hem de c¢alistirdigi her bir insan igin
dddllendirilecektir.

Bir girisimci sayet kendi adina galisiyorsa (mimar, mihendis, doktor, yeminli
mali misavir, muhasebeci vb) yaptidi cironun % 10 oraninda gider yapacak. Yani
bedeni ve akliyla calisan girisimcilerimiz kendilerine amortisman ayirabilecekler.
Ayrilan bu amortisman 10 yil dire ile sirkette tutulacak. 10.yilin sonunda girisimcimiz
bu amortismani diledigi gibi vergisiz kullanabilecektir.

Sayet girisimcimiz isci calistirlyorsa, fabrika sahibi ise, fabrikada calisan igiler
icin de %10 oraninda amortisman ayirmasina izin verilecektir. Bdylece iscinin kilfet
degil nimet oldugu ve kiymetli oldugu gosterilmis olacaktir. Bir fabrikada girisimci
dahil igcilik icin 6denen tim maliyetler 100 ise bunun 10 lirasi amortisman olarak
ayrilacak ve gider vyazilacaktir. Girisimcimiz ayirdigi bu amortismani isterse
sermayesine ekleyebilecek, isterse 10 yil boyunca tuttugu bir hesaptan sonra
herhangi bir vergi ddemeden alabilecektir. Boylece c¢ok sayida isci calistiran
sirketlerimizin mali blinyesi giliclenecek, emek yodun sektorlerin rekabet etme sansi
artacaktir.

Girisimcinin kendisine ve elamanlarinin egitimi igin yaptigi masraflar vergi
matrahindan dedil bizzat verginin kendisinden diisiilecektir.

Gunlmizdeki en sikintil konu egitim hem de mesleki egitimdir. Devlet bu
konuda son derece basarisizdir. Ayrica ihtiyaglarin tespitinde de vyetersizidir.
Girisimciler piyasada olduklar icin neye ihtiyaclari olduklarini cok daha iyi bilirler.
Girisimciler kendilerini ve iscilerini egitmek icin yaptiklari giderleri verhi matrahindan
degil vergiden distilmesine izin verilerek tamami devlet tarafindan karsilanmis
olacaktir. Ginimizde hizla kabiliyet bilgi birikiminin degistigi ortamda 0Orgiin ve
yaygin egitimle mesafe alinmasi mimkiin degildir. Ozel ve lokal egitimlerle ancak

rekabetci sartlar yakalanabilecektir.

Girisimcinin meslek kuruluslari 19 yy kalma birtakim birokratik islemlerin
yapildigi yer dedil, kiimelenme mesleki AR-GE, risk sermayesi ve mesleki
egitim birimlerine déndiistiirilecektir.

Girisimcilerin (iye olduklari meslek orgltlerinin yaptigi birtakim isler halen
bilgisayar ortaminda cok rahat yapilabilecek islemlerdir. Bu devasa ve hantal
kuruluslar, girisimcilerin hem vaktini hem de parasin almakta ancak girigsimcilere yeni
ufuklar agmamaktadir. Blrokratik islemlere ve statik yapilara paralar harcanmaktadir.
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Degerlendirme

Girisimci iktisadi yasamin mayasidir. O olmadan hicbir katma deder Uretilemez.
Girisimciye yapilacak her tiirlii fedakarlik misliyle topluma geri dénecektir. Diinyanin
en kit kaynagi olan girisimciyi toplumsal statli, ekonomik basari ve mutlulukla
odillendirilmedigi slirece katma deder yaratma insana istihdam yaratma riskini hig
kimse Ustiine almayacaktir. Ulke olarak girisimci potansiyelimizi giin yiiziine gikarmali
sayisini artirmali ve korumasini da yapmaliyiz.

III-KUTU : Maliye Politikasi

Iktisat politikasinin merkezi olan istihdam kabiliyetinin artirlmasidir. Bunu
hayata gegirmenin manivelasi olan tasarruf artisi ve girisimcinin yukarda saydigimiz
yontemlerle dogrudan desteklenmesi gerekir. Maliye politikasi, diger araclari ile
dolayli olarak da tasarruf ve girisimciligi desteklenmesi gerekir. Girisimci, ormanda
bir agacken, tasarruf onun suyu ve giinesidir. Ancak agacin biyiiye bilmesi icin
atmosferin de uygun olmasi gerekir. Bunun icin maliye politikasi girisimcinin
kabiliyetinden gercekten yararlanabilmesi icin rekabet sartlarinda adaletsizlige izin
vermemelidir. Maliye politikasinin rekabet sartlarini bozan iki uygulamasi
bulunmaktadir. Birincisi; kayit disi ekonomi ve dovizin asir diisiik olmasidir.
Her iki durumda da tasarrufunuzu ne kadar artirirsaniz artirin, girisimciyi ne kadar
desteklerseniz  destekleyin sonu¢ alamayacaksiniz. Maliye politikasinin iyi
kurgulanmamasindan ve uygulanmamasindan dolayr kayit disilik girisimcimizin
altindaki topradi cliriitmekte ve atmosferini de zehirlenmektedir.

Istihdamda oldugu gibi, bir lilkede kayit disiik hiikiimetin inisiyatifindedir.
Yani hiikiimet istemedigi siirece kesinlikle kayit disilik olmaz. Ulkemizde kayit disilik
varsa bu bilingli bir tercihtir. Ekonomide kayit disilik (lke icinde sistem disi glic
odaklarinin olusmasina neden olur. Osmanli Istanbul'u aldiktan sonra tek biitceye
gecerek guictini etkinlestirmistir. Mustafa Kemal'in de en &nemli goérevi mali
kaynaklari tek elde toplamasidir. Vakiflar tek merkeze baglayarak tekke ve zaviyeleri
kapatarak bitceyi teklestirdi ve llkeye hakim olmanin mali alt yapisini olusturdu.
Mali bagimsiz birimler kisa zamanda siyasi st yapi birimleri kurarlar. Ulkemizdeki
terdriin ve cemaat drgltlenmesinin altinda mali kabiliyet yatmaktadir.

Kayit disilik, ekonomide ve siyasette zincirleme olumsuz reaksiyona neden
olur. Hikimetlerin kayit disihlda g6z yummalarinin altinda siyasetin gelirinin kayit disi
olmasi yatar. Cumhuriyetci ve demokrat bir parti buna asla g6z yumamaz. Clnki o
zaman devlete ve merkezi otoriteye karsi guc odaklari olusur. Bunlar paralari ile 6nce
entelektiel devsirirler daha sonra da silahl gii¢ toplarlar. Bunu da Ulkedeki herhangi
bir sosyal fay hatti (mezhep, din etnik yapi, bdlgesellik) ile paralellik kurduklarinda
Ulkede gercek ve kronik terér sorunu gikar.

Kayit disilik, devletin yeterince vergi toplayamamasi demektir. Vergi alamayan
devlet borg almaya baslar. Bu durum devletin vergi almasi gereken kesimlerden borg
almasi demektir. Hakki olan parayi alamayan devlet, hakki olan parayi borg¢ alarak
faiz bir de faiz dder. Ulkedeki gelir adaleti daha da bozulur. Kayit disilik kronik hale
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gelince borc verenler faizi yukseltmeye baslarlar. Faiz giderlerini karsilayamayan
devlet, dolayh vergilere ytklenerek halkinin harcanabilir gelirinin daha da dismesine
neden olur. Bu asamada Ulkedeki bliyime sekteye udrar. Vergi gelirleri daha da
diser. Devletin artik dolayll ya da dogrudan para basmaktan baska caresi kalmaz.
Bu defa enflasyon yikselir. Enflasyonun ylkselmesi ile reel faizleri dlisen borg
vericiler, faizleri daha da yukseltir. Dolayli vergilerle soyulan halk, artik enflasyonla
da soyulmaya baslar. Ic kaynaklarla para basamayan devlet, bu defa dis kaynaklarla
para yaratmayi dener. Bunun icin yurt disi borclanmaya cikar. Yurt disi borclanma ile
ulkedeki déviz bollagir ve fiyati diger. Ddviz fiyatlarinin dismesi ile yabancilar iki
tarli kazanmaya baslar. Hem mal satarlar lUlkeye hem de sattiklari paranin déviz
bazinda anapara ve faizi cok yukselir. Halkini uyguladiklari maliye politikasi ile énce
ic zenginlere dolayli vergi ve enflasyonla soyduran hikimetler, bu defa cari agik ve
faizlerle yurt disina soydururlar. Dolayl vergi ve enflasyonla gecim zorluguna diisen
halk, cari acikla da isini kaybeder.

Ulkemizdeki maliye politikasinin 1950'den bu yana ana kurgusu yukarda
anlatilan yapidadir.

istihdamin Dolayli Desteklenmesi

Kayit Disilik Miicadele:

Mali sistemimiz kayith ekonomiyi “kadith ekonomi” olarak anlamakta ve
uygulamaktadir. Bu da asin blrokratiklesmeye neden olmakta ve vergilemede
etkinligi ve adaleti gdzetmemektedir. Vergilenin temeli matrah tespitidir. Matrah
vergilemeye esas tutardir. Matrah ise gercek ya da tizel Kkisilerin gelirleri ile
giderlerinin tam olarak tespiti ve gelirler lehine olan kisimdir. Vergi tarhi bu kisim
lzerine yapilir. Tarhla birlikte tahakkuk ettirilerek tahsilat yapilir. Mali sistemimiz
matrah tespitinde ve tahsildtta aksamaktadir.

Kayit Disilik Nasil Onlenir?

Vergi tarhi ve tahsilatini mutlak anlamda yapmak bugilnkii teknoloji ile
kesinlikle muimkindir. Ancak bu konuda hiikimetin irade koymasi gerekir.
Yapilamasi gereken tiim ddemelerin dijital ortama alinmasidir. Odemeler sistemimiz
asagidaki sekilde organize edilmesi durumunda milli bir mali mimarinin temeli de
atilmis olacaktir:

Tum gergek kisiler ve tlizel kisiler icin dijital bir numara verilmelidir. Buglin icin
gergek Kisiler icin nifus numarasi hayata gegmistir. Tlzel kisiler icin de zaten vergi
numarasi vardir.

Bu numaralara bagh olarak tim algverisler kredi kartlar (izerinden
gecirilmelidir. Halen kredi kartlari ile bu is yapilmaktadir. Ulkemizde 44.400.000.-adet
kredi kart,24.000 ATM ve 1.738.000. adet POS cihazi bulunmaktadir. Bu kartlarla
yapilan yaklasik 164.000.000.- islem ve 202 milyar TL tutar tek merkezden ve Kisi
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bazinda takip edilebilmektedir. Kartin limitleri, sahte olup olmadigi gibi konularin
hepsi anbean kontrol edilebilmektedir.

Gergek ve tlzel kisilerin tim alig ve satiglarinin benzer bir karta ylklenmesi
durumunda kayit digilk tamamen ortadan kalkacagi gibi, naylon fatura ve benzeri
yolsuzluklar aninda ortadan kalkacaktir. Sirketlerin matrahi da bir merkezde aninda
hesaplanabilecektir. Bu sekilde mali sitemin temel sorunu olan matrah mutlak
anlamda tespit edilmis olacaktir.

Odemeler de bu kartlar iizerinden gececedi icin, mali sistem sirketlerin nakit
durumu hakkinda bilgi sahibi olacaktir.

Kartla yapilan bu édemeler mali sitem tarafindan 6zendirilecektir.

Mali sistemin bu sekilde calistiriimasi icin gerekli masrafin tamami bankalar
tarafindan halen yapilmig bulunmaktadir. Boyle bir politikayr hayata gegirmek icin 3
aylik bir hazirlik siiresi ile tim mali sitem dijital ortam alinabilir. Ulkemizde yeterli
sayida POS makinesi bulunmaktadir. Ulkemizin iletisim hatlarni da Avrupa
seviyesindedir. Keza halkimiz da kredi kartlar ve bankamatik vb uygulamalara
aliskanlik kesp etmistir.

Kayit disihdin 6niine gegmek icin Ulkemizde beseri ve teknik altyapr uygun
haldedir. Eksik olan tek sey hiikiimet iradesi ve becerisidir.

Devlet yonetiminde mali ciddiyet gelecektir. Mali aflarin 6nilne
gegilecektir. Af, devlet sisteminin iyi calismadiginin itirafi ve kabullidiir. Biirokrasinin
iyi yonetemediginin belgesidir af.

Enflasyonun gerekgesi ortadan kalkacaktir. Enflasyon, hiikiimetlerin
basarisizi maliye politikalarini para politikasi ile kapatmalarinin sonucu dogar. Bir
Ulkenin mali sabiti ve asla lzerinde oynanmamasi gereken dederi, parasinin degeridir.
Gerek J.M. Keynes gerekse Lenin, serbest piyasa sisteminin en 6nemli sabitinin
paranin degeri oldugunu, bu dederle oynanmasi durumunda toplumun c¢ok buylik
mali bedeller deyecegini, ahlaki zafiyete diisecegini tespit etmislerdir.

Devletin hiikiimranhg1 artacaktir. Parasinin degerine ve (lkedeki
ekonomik deder yaratimina hakim olan devlet siyasal yonetebilirliginin temeline mali
kaynakli saldirilara karsi koyabilecektir. Terér érgitleri mali glicten yoksun kalacaktir.
Devletin bulundugu yerde devletin koydugu kurallar disinda kimse mali glic elde
edemez.

Devlet etkilenen degil etkileyen ve yol gosteren olacaktir. Mali
yetersizliklerle bogusan devlet ana hedefi olan, toplumunu uzak ylzyillara hazirlama
islevini yerine getirememektedir.

Girisimcimizin ©6niindeki haksiz rekabet ortadan kalkacaktir. isini
kanunlara ve kurallara uygun yapan mitesebbislerimiz islerine dort elle sarilacaklar
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ve ahlaksizhgin pirim yapmadigini anlayacaklardir. Uluslar arasi rekabette daha da
etkin olacaklardir.

IV.KUTU : Ulkeyi Soydurmanin Géstergesi: Reel Kur Endeksi

Reel kur endeksi, kurun ne kadar olmasi gerektigini gosteren endekstir.
Merkez bankasi tarafindan hesaplanir. Kur endeksinin 100Un Uzerinde olmasi
yerli paranin dederli oldugunu gosteriri. Asagidaki tabloda Ulkemizdeki 1950
den bu yana devam eden soygunun en énemli araci olan kurun reel endeksinin
seyri 1980°den itibaren cikarilmistir.

Diinyanin en onemli lilkeleri doviz kurlarini diisitk tutarak
uluslararasi ticarette rekabette one gecgerek iilkelerini kalkindirmayi
basarirken, doviz kuru ile iilkesini soyduran siyasetgi ve biirokratlarin
bulundugu iilke yeryiiziinde sadece Tiirkiye'dir. Son 30 yillik ilkemizdeki
reel kur tablosu Merkez bankasi kayitlarindan alinarak asadida grafikle
gOsterilmistir.
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Tabloyu inceledigimizde son 30 yilda en blylk soygunun 2003'ten
itibaren basladigini gériiyoruz. Siyasal partilerimizin Ulkeyi soydurma yarisinda
Ak parti en oOnde gitmektedir. Tabloyu yorumladigimizda 2009 vyili igin
Ulkemizde dolar ve avro sepetinden olusan kurun % 72,4 daha fazla olmasi
gerekir. Yani yil sonu bir dolarin degeri 1,4873 TL idi. Gercekte ise bunun
%72,4 fazlasi yani 2,5641 TL olmasi gerekirdi. Hikimetin dolarin gergek
kurunda olmasini saglamasi gerekirken KOBI'lere tesvik vermesi ve anlamsiz
prim ve harg indirimlerinde bulunmasi blitceyi daha da iginden cikilmaz hale
getirmistir.
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Doviz Kurlarinin Yiiksek Tutulmasi

GUnudmuzde (lkelerin birbirleri ile ekonomik olarak miicadele etmek
yontemlerinin baginda paralarinin degerlerini diisiik tutmak gelmektedir. Paranin
degerini diisiik tutmay! dnce Japonya uygulamaya koymustur. Daha sonra Italya.
Japonya bu sayede Amerikan pazarina kalici olarak yerlesmistir. Italya ise basta
Almanya olmak {izere Ingiltere ve Fransa’nin taklit ve yedek parca cenneti olmustur.
Italya Po ovasi projesi ile de kuzey Italya’da adeta ekonomik mucize yaratmistir.
Diinya Ticaret Orgiitii'niin etkin olmaya baslamasi ile birlikte iilkeler birbirlerine karsi
artik gimruk tarifeleri uygulayamiyorlar. Ancak bunu dolayli sekilde kur politikalari ile
yapiyorlar. 1980'den sonra Cin basta olmak (zere uzak dodgu (ilkeleri tamamen
paralarinin degerleri ile oynayarak uluslar arasi rekabette 6ne gegmeye calismislardir.

Déviz kurlar ekonomideki en belirgin yasatici ya da dldartct silahtir. Dévizi
disik tuttugunuz takdirde ilkede hicbir imalat yapilamaz. Ulke hizla fakirlesir ve
fakirlik kisir déngustine girer. Doviz politikasinin bir baska sonucu ise, sinsi bir
politikasi olmasidir. Yani ddviz bir kere disik tutuldu mu, Glkedeki tretim strecleri
ve modelleri degisir. Fakirlik artar, issizlik artar. Bunun sebebi ise kur politikasinin
disinda aranir. Kur politikasinin yaptigi yikimi telafi etmek icin milyonlarca tesvik
verilir ama basarili olamaz. Ciinki kurlar Ulkede talebin niteligini degistirir. Degisen
nitelije gére tedbir alindikca daha da ¢ikmaz girilir. Ornedin Merkez Bankasinin cari
acikla ilgili son arastirmasinda, ara mali ithalatinin nedenleri arastirildiginda, ic
piyasada ucuz mal olmamasi kaliteli Giretim olmamasi, zamaninda teslimatin olmamasi
gibi gerekgeler sayilmistir. Dovizin ucuz olmasi disiik oranda cikmistir. Halbuki diger
nedenlerin hepsi zamaninda uygulanan duasik doéviz kurundandir. Ancak doviz
politikasi sinsi oldugundan sebebi unutturabilmektedir. Bu da tani ve tedaviyi
imkansiz hale getirmektedir.

Déviz Kurlarinin Yiiksek Tutulmasi Icin Yapiimasi Gerekenler

I¢ tasarruf artirlarak vade ve hacim olarak uygun hale getirilmeli ve yurt
disindan sirketlerin ve devletin borglanmasinin 6niine gegcilmelidir. Bu sekilde kur
Uzerinde ticaret disindaki amiller etkisi aza indirilmis olur.

Ddvizin enflasyonun altinda artisina izin verilmemeli, biraz daha fazla artmasi
desteklenerek rekabette girisimcilerin 6nl acilmalidir.

Merkez bankasinin gelen doévizi almasi igin faizlerin dislik olmasi gerekir.
Bunun icin 6zellikle kamunun gelir gider dengesini korumasi gerekir. Kayit disiliga g6z
yummamaldir.

Ihracat radikal dnlemlerle déviz girdisi artiriimalidir. Sirketlerimizin yurt disinda

is almalari icin Eximbank daha aktif sekilde devreye girmelidir. Girigimcilerimizin yurt
disindan alacaklari igler icin finansman sorumlulugunu Eximbank Gslenmelidir.

Sayfa /52 47



Degerlendirme

Ulkemizin bir agmazi da yillarca uygulanan diisiik kurdan dolayi iilkemiz imalat
sanayinin ve ihracatinin dovize maliyet olarak bagl olmasidir. Halen (lkede diisiik kur
yuksek faiz uygulanmaktadir. Ekonomi yetkilileri bu konuda ikiye béllinmistir. Duslk
kurun bilingli olmadigini sistemin zorunlu sonucu oldudunu iddia etmektedirler. icinde
bulundugumuz veri sartlarda olaya bakildiginda durum zorunluluk olabilir. Yani bu
durum bilimsel tespit olarak dogrudur. Ancak icinde bulunulan durum bir sonugtur.
Sonuc kendi sebebini yaratmaktadir artik. Ulkemizde déviz kurlari arttiginda veri
sartlarda girdi ve enerji maliyetleri arttiginda otomatik maliyetler artmaktadir. Bu da
tUlkemiz girisimcisinin rekabetgiligini 6ldirmektedir. Bu nedenle lilkemizdeki yerli ve
yabanci zenginler doéviz borclanmakta TL bor¢ vermektedir. Bu imkani olamayan
KOBI'ler ve hane halklar ise soyulmaktadir. Ddviz kuru girisimcinin en 6nemli
parametresidir. Ve hikiimetin kontrollindedir.

V.KUTU : Para Politikasi

Para politikasi iktisat politikasinin bir alt daldir. Ancak bu politikanin esas 6zelligi
kontrol politikasi olmasidir. Yani para politikasi ile iktisat politikasi yonetilemez. Ulkemiz
ekonomi ve siyaset kurmaylarinin en ©6nemli hatasi, ekonomiyi para politikasi ile
yonetebileceklerine iman etmis olmalaridir. Ulkemizde faizleri diisiirerek ya da yiikselterek,
merkez bankasina para bastirarak Ulkenin kalkinabilecedine inaniimaktadir. Oysa MB'nin
para basmasi Ulkenin GSYIH'sinin biiyiimesinin bir sonucudur. Keza MB'nin faiz politikas
uygulanan maliye politikasinin bir sonucudur. Ulke biiyiirse MB ticaret hacmini parasal olarak
desteklemek icin likiditeyi artirmak icin para basar. Para basma tamamen ekonomik
gelismenin bir sonucudur. Para basildigi icin ekonomi gelismez. Ekonomi gelistigi icin para
basilir. Keza hiikiimet uyguladigi maliye politikasinda basarili ise MB faizleri distirir. Distik
faizin normal zamanlardaki anlami basarili maliye politikasidir. Yiksek faiz maliye
politikasinin enflasyonist oldugunu, faiz yikseltilerek hiikiimetin uygun maliye politikasi
izlemesi icin uyari gorevini yapar.

Ne yazik ki Ulkemizde para politikasi maliye politikasinin payandasi halindedir.
57.hiikiimet zamaninda MB'nin bagimsizlastiriimasi Ak parti hiikiimeti tarafindan bir tirli
icine sindirilememistir. Para islemleri ve kurumlari Uzerinden gelir elde etmek, bu gelirler
aninda yansitildigi igin maliyetleri artir. Para siireci lzerinden vergi almak kandaki kot
kolesterol gibidir. Kisa zamanda kalp krizine neden olur. Ulke ekonomisinde de kriz ¢ikmasini
tetikler. Para politikasi, 6lcme ve denetim fonksiyonunun disina cikarilmamalidir.

Para politikasinin bir tek ana hedefi vardir. Ulkenin parasinin ic ve dis degerini
korumaktir. Bu korumada nelerin kendisini zorladigini ise kamuoyuna ve hikimete
bildirmektir. Paranin degerine en bliyiik etki maliye politikasindan geldigi icin MB hazirladigi
enflasyon raporlari ile maliye politikasindan nasil etkilendigini hiikiimete bildirir ve bu
alanlarin enflasyonla uyumlu hale gelmesini talep eder. Keza paranin dis dederi yani kurlarla
ilgili olarak da uluslar arasi piyasalar takip ederek Ulkenin rekabet sartlarini etkileyen parasal
oyunlar hakkinda tedbir alir ve maliye politikasinin kendisine hangi alanlarda yardim ve
destek olmasi gerektigini belirtir.

Para politikasinin ihdas edici politika degil, denetim politikasi oldugunun kabuld,
idraki ve bu yonde uygulamasi ekonomimizi daha bagimsiz yapacaktir.

Sayfa /52 48




Makro Hedef : Tarim ve Enerji’de Kendine Yeterlilik

Ulkelerin de bilerek isteyerek tercihte bulunma yetisine kamu iradesi denir.
Iradeyi hayata gecirmek icin diisiiniip tasinmak ve karar vermek gerekir. Verilen
karari hayata uygulamaya da hareket diyoruz. Hareketin en 6nemli ayad: karar
vermenin sagliki olabilmesi icin hiir olunmalidir. Ulkeleri hiir yapan en énemli veri
tarim, yani insanini beslemede ve enerjide, yani sanayisini calistirmada hiir bagimsiz
olmasi gerekir. Bu iki noktada bagimsiz olmayan (lkeler iradelerini hayata
yansitamazlar.

Ulkemizin acilen hiir ve bagimsiz olabilmesi icin olagan Usti yetkilere sahip
tarim ve enerji bakanhgi kurulmaldir.

Tarim

Ulkemizi cevreleyen basta Rusya olmak iizere hicbir {lkenin topraklari bizim
kadar verimli ve mevsim dagiimi uygun degildir. Ulkemizde en énemli sorun toprak
dagiimi ve tarm UGrinlerinin maliyetidir. Uretim girdileri pahal oldugu icin ciftginin
Urettigi Grtin diinya fiyatlan ile yarisamamaktadir. Bunun nedeni llkemizde kurlarin
disiik olmasidir. Kurlar gercek seviyesine getirildiginde bu sorun otomatik kalkacaktir.
Toprak alaninda ise elimizde ¢ok biyik bir firsat dogmustur. Son sayimlara gore
nufusumuzun %?75'i il ve ilce merkezlerinde yasamaktadir. % 65'i ise ilk on sehirde
yasamaktadir. Yani toprak dlzenlemeleri eskisi kadar sosyal sorunlara yol
acmayacaktir. Burada biyik isletme ciftliklerinin desteklenmesi ile Glke tim civarimizi
besleyecek tarimsal imkana kavusacaktir. Tasarruf tedbirleri ile Gilkemizde uzun vadeli
kaynagin da artmasi ile kurulacak ciftliklere uzun vadeli ve uygun krediler de
verilebilecektir. Ciftgimiz kurlardan dolayi dlinya Ureticileri ile ucuz krediden dolayi da
mekanizasyondan kabiliyeti kazanmasi ile verimlilikle artigi ile ic pazarda guclli hale
gelecektir.

Enerji

Tasarruf eksikliinden dolay! kredi imkanlari daralmakta enerji yatirimlari i
kaynaklarla finanse edilememektedir. Kurlarin diisiik olmasindan dolayl da yabanci
maliyetler disik gelmektedir. Bu nedenle lilkemizde hem enerji yatirnmlar yeterince
yapllamamakta hem de yerli sektér gelismemektedir. Rizgar santralleri icin verilen
lisansin bedeli 80 milyar'dir. Bu bedelin tamami hem mal olarak hem de kredi faizi
olarak yurt disina gidecektir. Uzun vadeli ve ucuz kaynak olmadigi icin 1000 ila 2000
kg/cal arasinda milyarlarca ton linyit enerjiye donistirdlememektedir. Afsin
Elbistan'da 50 vyl vyetecek 9,1 milyar kilovat elektrik Gretilebilecekken
uUretilememektedir. Halen 2,7 milyar kilovat Gretilmektedir. Hidrolik, termik, dogalgaz
enerji santrallerinin hig biri Ulkemizde yapilamamaktadir. Clnkl yabanciklar hem
kredi vermekte hem teknoloji.

Sehir ici ulasimimizda hicbir metro sistemimiz yerli yapilamamaktadir. Clnki

yabancilarin hem kredisi var hem de mallari ucuz. Bu ucuzlugun sebebi (lkede
uygulanan déviz politikasidir.
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Saglik ekipmanlarinin tamami yabanci. Clinki yabancilarin Eximbanklari 10 yil
vadeye varan kredilerle gelmekte ve (lkemizde bu alanda makine sanayi
gelismemektedir. Clinkl Ulkemizde kur politikasi blrokrat ve siyasetcilerimiz
tarafindan Ulkeyi soyduracak sekilde kurgulanmistir.

Uygulanan kur politikasina ragmen (ilkemizde sadece savunma sanayi alaninda
basarili gidilmektedir. Bunun nedeni de savunma sanayindeki karlarin asiri yiksek
olmasi nedeni ile distk kur bile Glkemizi rekabetgi yapabilmektedir. Bir de savunma
sanayine devlet kredilendiremeye gerek duymayacak sekilde kaynak aktarmaktadir.

Degerlendirme

Hikimetlerin iradesinin tecelli ettigi yer maliye politikasidir. Maliye politikalari
ise 1950°den bu yana dislk kur ve ylksek faiz lizerine kurgulanmistir. Yapilan bu
kurgudan dolayi tilkemiz seker hastasi olmustur. Seker hastaligi ilkemizin tim hayati
ve hassas organlarini geri dénilemez hasarlara maruz birakmistir. 1950 den beri
gelen hikimetler Ulkeyi enflasyon faiz ve cari agikla soydurmak icin maliye politikasi
Uretmislerdir. Soygunun sonuna gelip halkin uyanma asamasina geldigi durumlarda
ise sistemin sinir uclari ile oynayarak ulkeyi ya ihtilallere maruz birakmislar ya da
kargasaya mahkim ederek soygunu halkin goziinden kagirmislardir. Bunun igin
demokrasi, vatan millet din iman kutsal salla halkin goziini baglamay! ihmal
etmemiglerdir.

VILKUTU- Merkez Bankasi Ne yapmak Istiyor?

2008 yilinin son aylarinda hikimet dinya ekonomik krizinin ayak seslerini
duymazken merkez bankasi buna karsi tedbirler almaya basladi. Alinan tedbirler Utlkeden
¢lkacak sicak pataya karsi doviz ve TL likidite imkanlarinin hem maliyet (faiz) hem de
hacim (zorunlu karsiliklar) olarak artirma yodnine gitti. Piyasadaki gelismeleri iyi okuyan
MB, krizin parasal olarak llkemize etki yapmasini engelledi. 2001 Krizi sonrasi alinan
tedbirlerin de bunda ¢ok biyik katkisi oldu. Bu asamada hikimetin maliye bakani 2009
yihni bitce hedeflerini Avrupa’yr kiskandiracak rakamlar diye agikhyordu. 2009 Krizi
maliye bakanini ve ekonomiden sorumlu bakani koltugundan etti. Clnki bu bakanlar
MB'nin piyasayl okumasi gibi, gérev alani ile ilgili gelismeleri okuyamadilar.

Yine 2008'deki gibi bir durumla karsi karsiyayiz. MB diinya ve i¢ piyasa
gelismelerini iyi okuyarak gerekli tedbirleri tedrici olarak, bol agiklama yaparak tim
kurum ve kuruluslari uyararak ve kamuoyu ile varsayimlarini tim agikhidi ile paylasarak
politika (iretmektedir. Uretilen bu politikaya basta hiikiimetin ilgili bakanlari (maliye,
hazine) seyirci kalmaktadir. Piyasa da MB ile hikiimet arasindaki bu uyumsuzluga
bakarak kararsiz kalmaktadir.

MB, ABD, AB, Cin, Japonya arasindaki ekonomik savasla ilgili taraflarin aldigi
kararlar analize tabi tuttu. Bu analiz sonucunda, dinyada parasal bir gelismenin
olacagini, gelismekte olan (lkelere para akacadini, emtiya fiyatlarinin dalgalanacagini,
mamul mallarin fiyatlarinda ise geriye gidis olacagini tahmin etti. Bu kapsamda diinyada
faizlerin ve enflasyonun orta vadede disik seyredecegi kanaatine vardi. Ancak bu
gelismenin neticesinde (lkemize bol para alacagini, bunun ise kurlari diisiirecegini cari
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acidi da daha da artiracagini ve llkede fiyat istikrarindan degil, ama finansal istikrardan
kriz gikacadi kanaatine vardi.

Bunun sonucunda MB, kendi gorev ve yetki alani kapsaminda cari agiga engel
olacak bir politik uygulamalari uygulamaya koydu. MB’nin cari acikla ilgili tespiti ve teshisi
dogrudur. Ayrica MB'nin cari acikla kendi goérev, yetki ve islevi ile ilgili aldigi tedbirler de
tutarlidir. Ancak yanlis olan MB'nin cari acikla ilgili altigi tedbirler isaret fisegi anlaminda
olmasidir. Yani MB altigi tedbirlerle cari acigin éniine gecemez. Cari agigi asil sorumlusu
olan Maliye/hazine politikasina yol gdsterir ortam hazirlar. MB, aldigi tedbirlerle cari acigi
Onleyecekmis gibi davranarak isin gercek sorumlusu olan maliye politikasi ve onun ihdas
edicisi hiikiimeti tembellige itmektedir.

Gercekte bu noktada MB sunu demekte, diinyadaki gelismeler cari acigi daha da
artiracak bu da finansal istikrari bozacak. MB, bu noktada cari agigi degil finansal istikrari
saglayicl tedbirler almakta, cari aclk icin de hiikiimeti goreve cagirmaktadir. Ancak
hiikiimet agustos bdcegi gibi davranmaya devam etmektedir.

MB aldigi tedbirlerle Tiirk finans piyasasinin yapisal sorunlari olan, vade, faiz, kur
ve kambiyo risklerini asagiya cekerek finansal istikrari korumak istemektedir. Ancak
alinan bu tedbirler ihdas edici tedbirler degil, var olan kalemleri yer degistirici tedbirlerdir.
Para piyasasinda ihdas edici tedbirler piyasaya yeni girisen fonlarin nicelik ve nitelik
olarak finansla istikrara katkisi olacak sekilde gelmesini saglar. Bu da maliye politikasinin
gorevidir. Aksi halde MB'nin aldigi kararlar gegici olmaktan Gteye gegemez.

MB, munzam karsiliklarda yaptigi degisikliklerle bankalarin mevduat kabuliinde
vadeyi uzatmalarini istemektedir. Sayet mudiler vadeyi uzatmaz paralarini ¢ekerlerse de
kisa vadeli borclanma faizlerini disirerek de bankalara gegcici bir imkan saglamaktadir.
MB'nin, Bankalarin mevduatin vadesini uzatamayarak kredileri geri cekecedi ya da
faizleri artiracadi beklentisi varsa, bu tutarli degildir. Ortalama 200 milyarlik mevduatin
alti ay ve Ustl vadeye cekilmesi durumunda artirilan munzamin etkisi kalmayacaktir.
Rekabetin ¢ok yogun yasandigi ve karli oldugu bu alanda bankalar mevduat faizlerinde
de taviz vermeyerek munzamdan dolayl kaynak azalmalarini mevduat vadelerini uzun
vadeye cekerek karsilayacaklardir. Bu durumda mevduat faizlerde azalis, kredi faizlerinde
de artis ya da kredilerde geri cagirma olmayacak vade uzayacaktir. MB'nin kredilerde
blylimeye engel olmaya calismasi da anlamsiz kalacaktir.

Diger taraftan MB'nin almis oldugu kararlarla vadenin uzamasi icin Maliyenin de
uzun vadeli mevduatlardaki vergiyi sifirlamasi lazim. Keza yapilan bu degisikliklerin Tiirk
finans piyasasinin anatomisini diizeltmek icin daha radikal tedbir alinmalidir. Ornegin bir
yil Gstl mevduatlarda munzam karsiliklar ve vergi sifirlanmalidir. Déviz hesaplarinda da
vade ayrimina gidilerek uzun vadeli hesaplara MB ve Maliyece tesvikler verilmelidir. Bltin
bunlara ragmen mevduatta vadenin radikal bicimde uzamasi beklenmemelidir. Ciinki
Ulkemiz mevduat kaynadi kisa vadelidir.Maliye alacadi tedbirlerle uzun vadeli tasarruf
yaratmanin ortamini  hazirlamalidir. Maliyede bu konuda herhangi bir adim
gelmemektedir.

BDDK'nin ve SPK'nin bankalara iki yila kadar tahvil ¢cikarma imkani tanimalar da
finans anatomisinin diizelmesine yardimci olacaktir. Ancak hem MB'nin hem de BDDK'nin
aldidi bu tedbirlerin cari agiga faydasini beklemek anlaml degildir. Clinkii cari agik para
politikasinin degil, maliye politikasinin islevidir.

Merkez Bankasi aldigi tedbirlerle hedefleri arasinda hem teoride hem de pratikte
celiski vardir. MB'nin attigi tas Urkittigu kusa degmeyecek.
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